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DENOMINACION

BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, Sociedad Anénima.

DOMICILIO

El domicilio social de Banco Atlantida El Salvador S.A. es la ciudad de San Salvador, y sus oficinas
principales se encuentran ubicadas en;

Boulevard Constitucion y 1a Calle
Poniente # 3538, Colonia Escalén,
San Salvador, El Salvador.

Tel. (503) 2223-7676

Fax. (503) 2267-4511

ANTECEDENTES

Banco Atlantida una institucion centenaria con trayectoria regional, llega a El Salvador para cubrir
las necesidades financieras en Banca de Personas, Empresas y PYME brindando un servicio
excepcional.

Banco Atlantida El Salvador es miembro de Inversiones Financieras Atlantida S.A., una empresa
subsidiaria de Inversiones Atlantida, S.A. (INVATLAN) Holding del Grupo Financiero Atlantida de
Honduras, con una trayectoria de mas de 100 afios de experiencia y presencia regional en
Centroameérica vy Belice.

Dicho Grupo cuenta con operaciones de banca, seguros, arrendamientos y créditos, administradora
de pensiones y compaiia almacenadora. Banco Atlantida fundado en 1913, es uno de los bancos
mas importantes de Honduras, con amplia participacion de mercado y con una posicion relevante
en el segmento corporativo.

Inicié operaciones en El Salvador, por escritura publica otorgada en los oficios notariales de la
Licenciada Marta Eugenia Jaime de la O, a las dieciséis horas y treinta minutos del dia treinta y uno
de octubre de dos mil diecisiete, inscrita en el Registro de Comercio al nimero CUARENTA Y UNO
del Libro TRES MIL OCHOCIENTOS DIECISEIS del Registro de Sociedades, el dia nueve de
noviembre de dos mil diecisiete; mediante la cual Banco ProCredit, S.A. modificé su pacto social por
cambio de denominacién, aumento de capital e incorporacion integra del nuevo texto del pacto
social que rige a la sociedad; por lo que a partir de esa fecha gir6 con la denominacion de “BANCO
ATLANTIDA EL SALVADOR" seguida de las palabras SOCIEDAD ANONIMA o de su abreviatura
“S.A."; y como nombre comercial usara “BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR" o “Banco Atlantida”.

Asimismo, segun escritura de aumento de capital social otorgada el dia cuatro de octubre de dos
mil dieciocho, ante los oficios notariales de José Manuel Cafnas Kurz, inscrita en de Registro de
Comercio bajo el nimero CIENTO TRES del Libro TRES MIL SESENTA Y SIETE de Registro de
Sociedades, aumento su capital social por la suma de CINCO MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA
MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, y como consecuencia de este aumento, el
capital social del Banco es de CUARENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA, representado por NOVENTA MIL ACCIONES del valor nominal de
QUINIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una de ellas, suscritas vy
pagadas en su totalidad.
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MISION, VISION Y VALORES CORPORATIVOS

Banco Atlantida El Salvador es un sélido Grupo Financiero que genera confianza, ofreciendo
un portafolio de servicios completo con calidad e integridad a los diversos segmentos en el
pais y la region.

Y tiene como vision ser el mejor grupo financiero en la regidén que responda a la confianza
depositada por sus clientes con eficiencia, agilidad e innovacién de sus servicios, con personal
profesional experto y comprometido.

Compartimos valores corporativos que caracterizan nuestra cultura organizacional con el
enfoque integral de ofrecer excelente servicio al cliente.

Integridad: Actuar en forma congruente vy transparente con los valores
personales y los del Banco, manteniendo y promoviendo normas sociales y éticas
que generen un ambiente laboral sano, productivo y confiable.

Compromiso: Hacer propia la mision, vision vy filosofia del Banco, creer e
involucrarse en el alcance de sus objetivos y metas, mostrando orgullo y sentido
de pertenencia.

Excelencia: Hacer las cosas bien, sin ninguna excusa, con el espiritu de ser mejor
cada dia, aceptando los retos como oportunidades de demostrar y desarrollar el
potencial.

Profesionalismo: Evidenciar con el comportamiento diario el apego a las normas
de cortesia, discrecion, decoro, prudencia, respeto y urbanidad que se espera en
todo colaborador del Banco.

Solidaridad: Reconocer la importancia del respeto a la dignidad humana de toda
persona en relacion directa o indirecta con el Banco, demostrando empatia vy
apoyo a las practicas individuales y colectivas de responsabilidad social y las
orientadas a la busqueda del bien comun.




ACCIONISTAS

Los principales accionistas y su respectiva participacion se detallan en el siguiente cuadro:
Accionistas Total Acciones % de participacion
Inversiones Financieras Atlantida, S.A. (IFA, S.A)) 89,859 99.8433%
Otros accionistas 141 0.1567%

Total 90,000 100.0%

JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva fue nombrada con fecha 10 de octubre de 2017, para el periodo de dos

anos contados a partir del 3 de noviembre de 2017, quedando conformada de la siguiente
manera;

Directores Propietarios

Director Presidente Lic. Arturo Herman Medrano Castafeda

Director Vicepresidente Lic. Guillermo Bueso Anduray

Director Secretario Lic. Franco Edmundo Jovel Carrillo

Primer Director Lic. José Faustino Lainez Mejia

Segundo Director Lic. Fernando Luis de Mergelina Alonso de Velasco

Directores Suplentes

Director Suplente Licda. llduara Augusta Guerra Levi
Director Suplente Lic. Manuel Santos Alvarado Flores
Director Suplente Lic. Manuel Enrique Davila Lazarus
Director Suplente Lic. Héctor Adolfo Avila Sanchez
Director Suplente Lic. Francisco Rodolfo Bertrand Galindo

Durante el cuarto trimestre del 2018 se celebraron 3 sesiones de Junta Directiva en las
siguientes fechas:

* 12 de octubre de 2018

* 16 de noviembre de 2018

* 14 de diciembre de 2018

El periodo de los miembros de la Junta Directiva es de dos afos, contados a partir de la

fecha de inscripcion en el Registro de Comercio, pudiendo ser reelectos, v los cuales seran
nombrados por Junta General de Accionistas.




ALTA GERENCIA

La administracién directa del Banco esta asignada a la Presidencia Ejecutiva, facultada para
representar al Banco judicial y extrajudicialmente, realizando los negocios vy actividades del
mismo, con las mas amplias facultades y de acuerdo a las disposiciones y normas dictadas por la
Junta Directiva y el Pacto Social.

La Alta Gerencia es la figura por medio de la cual se denomina al grupo de gerentes del Banco,
quienes rednen los requisitos sefialados por la Ley de Bancos.

Miembros de Alta Gerencia

Lic. Carlos Antonio Turcios Melgar Presidente Ejecutivo

Ing. Marco Tulio Ruiz Torres Vicepresidente de Negocios

Ing. Edgardo Rafael Figueroa Hernandez  Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia

Lic. Franco Edmundo Jovel Carrillo Vicepresidente de Asesoria Legal

Lic. Omar Emmanuel Romero Aguilar Gerente de Productos y Segmentos

Lic. Carlos Alberto Coto Gerente de Finanzas y Tesoreria

Lic. Mdnica Maria Tamacas Luna Gerente de Administracion y Recursos Humanos
Lic. Carlos Eduardo Rosales Castro Gerente de Riesgos

Lic. Maria Isabel Mancia de Ayala Gerente de Cumplimiento y Gobierno Corporativo

El Lic. Carlos Antonio Turcios Melgar fue ratificado en su cargo de Presidente Ejecutivo por Junta
Directiva JD- 07/2017 de fecha 1 de noviembre del 2017.

AUDITORIA EXTERNA Y FISCAL

* GRANT THORNTON PEREZ MEJIA NAVAS, S.A. DE C.V.

ESTRUCTURA ACCIONARIA DE INVERSIONES FINANCIERAS ATLANTIDA, S.A.
PRINCIPAL ACCIONISTA DEL BANCO

Accionistas % de participacio Nacionalidad
Inversiones Atlantida, S.A. 99.99830% Hondurefia
Otros accionistas 0.00171% Varias
Total 100.0%

INDICADORES FINANCIEROS

- LIQUIDEZ
Mide la capacidad que tiene el Banco para responder con sus disponibilidades frente a
obligaciones de corto plazo, especialmente los depdsitos de sus clientes.

En cuanto al cumplimiento de los requisitos minimos de Reserva de Liquidez (antes encaje
legal), el Banco ha cumplido con los requerimientos promedio catorcenales, no habiendo
utilizado en ningiin momento el segundo tramo de la misma.




Un resumen de los requerimientos y su cumplimiento para el cuarto trimestre de 2018, es el

siguiente:
Periodo

03/10/2018 al 16/10/2018
17/10/2018 al 30/10/2018
31/10/2018 al 13/11/2018
14/11/2018al 27/11/2018
28/11/2018al 11/12/2018
12/12/2018 al 25/12/2018
26/12/2018 al 08/01/2019

Reserva
requerida

$57,061,135
$56,659,409
$56,424,756
$57,047,986
$59,256,430
$60,633,572
$60,255,481

Cta. No.
600262

$28,530,568
$28,329,705
$28,212,378
$28,523,993
$29,628,215
$30,316,786
$30,127,741

Saldo promedio
efectivo Cta BCR

No. 600068

$32,578,892
$31,217,163
$35,987,020
$34,117,969
$36,429,203
$32,859,840
$36,640,156

Excedente

$4,048,324
$2,887,458
$7,774,642
$5,593,976
$6,800,988
$2,543,054
$6,512,415

El banco ha cumplido también con los requerimientos de activos liquidos iguales o mayores al
3.0% de sus depdsitos promedio del mes anterior.

ANALISIS DE CALCE DE PLAZOS!

Durante el cuarto trimestre del 2018, el banco mantuvo la segunda brecha del calce de plazos
positiva, lo cual indica capacidad de afrontar sus compromisos dentro de los préximos 60 dias;
situacién que ha sucedido, de igual forma, en los trimestres anteriores. Para diciembre 2018,
se contaban con un excedente de las entradas a 30 dias, después de cumplir todas las
obligaciones al mismo horizonte de tiempo, de 32.1% vy de 15.9% de excedente a 60 dias. En
diciembre fue el menor porcentaje de excedente a 30 dias del trimestre debido al pago de
préstamos v a otros pasivos de corto plazo. Sin embargo, también fue el mayor excedente a 60
dias del trimestre, lo cual se debe a la efectiva gestion de los vencimientos contractuales de
depdsitos a plazo y al vencimiento de inversiones financieras dentro de los préximos 60 dias.
El banco espera mantener dichos indicadores positivos durante el siguiente periodo.

De igual forma, Banco Atlantida ha incrementado durante el cuarto trimestre de 2018 el
financiamiento de activos con pasivos de cortisimo plazo (menor a 90 dias) y de corto plazo
(menor a 360 dias), siendo 27.4% y 42.3% respectivamente al cierre de diciembre 2018. Dicho
incremento esta explicado por la acumulacién de obligaciones a 30 y 60 dias, las cuales
corresponden al pago de préstamos de instituciones financieras y otros pasivos. Asimismo, se
ha incrementado el apalancamiento por operaciones de reporto pasivo con respecto a octubre
2018, lo cual incrementa los compromisos a 30 dias; estrategia que se espera mantener al
comienzo del primer trimestre de 2019.

'A la fecha del Informe no se registraban activos o pasivos por moneda extranjera por lo que el andlisis
se limita al item citado.




Indicadores de Financiamiento - Cuarto Trimestre
Indicador Octubre 2018 Noviembre 2018 Diciembre 2018

Financiamiento de Activos con
Pasivos de Cortisimo Plazo (<90)
Financiamiento de Activos con
Pasivos de Corto Plazo (<360)
Financiamiento de Activos con
Pasivos de Entidades Financieras

SOLVENCIA

Mide la capacidad que tiene el Banco para respaldar patrimonialmente sus operaciones vy
absorber posibles pérdidas por los riesgos asumidos.

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente su
solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones minimas: i) un
12% entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados conforme lo establece la
citada ley; ii) un 7% entre su fondo patrimonial y sus pasivos y contingencias; v iii) el 100% o
mas entre el fondo patrimonial y capital social pagado a que se refiere el articulo 36 de la Ley de
Bancos.

La situacion del Banco al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Relacion fondo patrimonial sobre activos ponderados 13.3%
Relacion fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 11.0%
Relacion fondo patrimonial a capital social pagado 107.0%

CALIDAD DE LOS ACTIVOS

- MOROSIDAD DE LA CARTERA

Representa el porcentaje de morosidad de la cartera de créditos del Banco, el cual se obtiene al
relacionar los saldos de créditos o cuotas vencidas por un periodo mayor a 90 dias con la cartera
total.

- RIESGO CREDITICIO

Representa aquella porcién de los activos de riesgo que se han clasificado en créditos de "dificil
recuperacion” (categoria “D") e “irrecuperables” (categoria "E").

Banco Atlantida El Salvador cuenta al 31 de diciembre de 2018, con una cartera de 9,225
créditos por un monto de US$348.3 millones, la cual muestra una adecuada diversificacion
entre todos los sectores de la economia y un bajo nivel de concentracidn respecto a los créditos
individualmente significativos, ya que el mayor saldo por deudor representa el 2.8% del total de
la cartera y los saldos de los 10 principales deudores representan un 16.71%.




Los créditos vencidos, es decir aquellos con atraso en sus pagos mayor a 90 dias representan
alrededor de 0.72%; mientras que los calificados en las categorias C, D y E son sélo una
pequeia proporcion del total de nuestra cartera; es decir, el 2.29% a diciembre 2018,

Banco Atlantida El Salvador, cuenta con politicas conservadoras de reservas de saneamiento
que garantizan amplias coberturas de los créditos vencidos (107.34% a diciembre 2018).

Sector N° de Créditos Porcentaje Saldo Porcentaje

AGRICOLA 457 4.95% $13,864,632 3.98%
COMERCIO 3,008 32.61% $112,926,049 32.42%
CONSTRUCCION 68 0.74% $18,243,991 5.23%
CONSUMO 1,110 12.03% $14,944,567 4.32%
GANADERO 657 7.12% $19,817,343 5.69%
OTROS SERVICIOS 1,593 17.27% $98,146,057 28.18%
PESCA 46 0.5% $718,863 0.20%
PRODUCCION 662 7.18% $28,594,096 8.21%
TRANSPORTE 1,624 17.6% $41,019,347 11.77%
Total 9,225 100.00% $348,274,945 100.00%

CREDITOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON PERSONAS RELACIONADAS

Los créditos relacionados, son aquellos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o
administracion de la institucién, los cuales, de conformidad a la Ley de Bancos, no deberian
exceder el 5% del Capital Social y las reservas de capital.

Segun la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por ciento
o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendran como propias las
acciones del conyuge y parientes del primer grado de consanguinidad, asi como la proporcién
que les corresponda cuando tengan participacion social en sociedades accionistas del Banco.

Dentro de las personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina
accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del
Banco. También son personas relacionadas los directores y gerentes del Banco.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los contratos celebrados con personas relacionadas,
ascienden a USS0.0 y USS$796.4 respectivamente, y corresponden a contratos por servicios
gerenciales y mantenimientos de sistemas. El valor aplicado a resultados por los periodos
reportados asciende a la suma de USS$0.00 y US$796.4. Durante los periodos reportados la
superintendencia no objetd contratos con personas relacionadas.




CLASIFICACION DE RIESGO

BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. cuenta con dos Clasificaciones de Riesgo emitidas por
Clasificadoras de Riesgo autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

2018 2017
Zumma Ratings SCRiesgo Fitch Ratings SCRiesgo

Emisor EA+
Emisiones CIPROCRED1
Emisiones CIBAES1 AA- AA AA- AA

La fecha de referencia de las clasificaciones de riesgo de Zumma Ratings es al 29 de octubre
de 2018 (31 de diciembre 2017) y de SCRiesgo es al 30 de septiembre de 2018 (31 de
diciembre de 2017).

Las descripciones de las clasificaciones otorgadas se detallan a continuacion:

EAAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos vy plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo
son insignificantes.

EAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos v plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de
proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

EA+ Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia.

Los factores de proteccion son satisfactorios.

AAA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

AA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

€l signo “+" indica una tendencia ascendente hacia la categoria inmediata superior, mientras
que el signo “ - “ refleja una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacion
inmediata inferior.




OPERACIONES CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018, las denominadas operaciones contingentes son las siguientes:

Avales, fianzas y garantias $ 586,566
Menos: Provision por riesgos (0.0)
$ 586,566

APALANCAMIENTO

El término apalancamiento es sindnimo de endeudamiento vy recibe este nombre por el efecto de
posible palanca que puede jugar en el financiamiento, para realizar inversiones en activos que
los recursos de capital propios por si solos no hubiesen podido financiar.

Banco Atlantida El Salvador presenta al 31 de diciembre de 2018, una estructura de fondeo que
se fundamenta en depdésitos, lineas de créditos con instituciones financieras del exterior y
préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL).

La principal fuente de fondeo, la constituyen los depdsitos del publico, los cuales al 31 de
diciembre de 2018 representan el 69.63% del total del financiamiento, en donde los depdsitos
a plazo es su principal componente con el 52.2% del total de depdsitos.

El fondeo de instituciones financieras representa el 17.94% v el fondeo de Titulos Valores
representa el 12.43% al 31 de diciembre de 2018.

En resumen, la estructura de endeudamiento de Banco Atlantida El Salvador es la siguiente:

Banco Atlantida €l Salvador
Saldos al 31 de diciembre de 2018, en miles de USD

Fuentes de Financiamiento Cortc:g::do Saldo de capital

Microfinance Enhancement Facility SA $15,000 $12,500
Blue Orchard Microfinance Fund $25,000 $23,750
Subtotal - Mediano Plazo $40,000 $36,250
BANDESAL $42,000 $35,718
BID $506 $228
Sub-total largo plazo $42,506 $35,946
TOTAL $82,506 $72,196

o Monto de Emision Monto colocado
Emision de Bonos (en USS) y saldo adeudado

CIBAES 1 $50,000 $50,000




Red de agencias

Centro Financiero:
1a Calle Poniente y Boulevard Constituciéon #3538, Colonia Escaldn,
San Salvador. Departamento de San Salvador

Acajutla

Urbanizacién Acaxual 1a Etapa #43,
Seccién “G", Calle Principal, Acajutla.
Departamento de Sonsonate.

Ahuachapan

6a Calle Poniente Barrio El Calvario,
Ahuachapdén.

Departamento de Ahuachapan.

Apopa

Kilometro 12 %2, Carretera Troncal

del Norte, Barrio San Sebastian, Apopa.
Departamento de San Salvador.

Armenia

1a Calle Oriente #5, Barrio El Centro,
Armenia.

Departamento de Sonsonate.

Chalatenango

Final 3a Avenida Sur, Barrio €l Centro,
Chalatenango.

Departamento de Chalatenango.

Chalchuapa

Barrio Las Animas, 2a Calle Oriente #74,
Chalchuapa.

Departamento de Santa Ana.

Cojutepeque

Calle José Matias Delgado y 5a Avenida
Sur #23, Barrio El Calvario, Cojutepeque.
Departamento de Cuscatlan.

Galerias:

Centro Comercial Galerias, locales 114y 115
Paseo General Escalén # 3700, San Salvador
Departamento de San Salvador.

Mejicanos

1a Avenida Norte y

3a Calle Poniente #17, Mejicanos.
Departamento de San Salvador.

Metrocentro Santa Ana

Centro Comercial Metrocentro Santa
Ana, local 266-B segunda etapa
Departamento de Santa Ana.

Plaza Centro

Centro Comercial Plaza Centro, ex
edificio Siman Centro, entre la 4° Calle
Poniente y Calle Rubén Dario
Departamento de San Salvador.

Plaza Mundo

Centro Comercial Plaza Mundo 4ta
etapa, 2do. nivel, locales 9y 10
Soyapango.

Departamento de San Salvador.

San Francisco Gotera

Avenida Fray Alfredo
0’LocharinnNorte,

entre 1ay 3a Calle Poniente, Barrio
El Centro, San Francisco Gotera.
Departamento de Morazan.

San Miguel

Calle Sirama y 2a Avenida Sur #106
frente a Palacio Episcopal, San Miguel.
Departamento de San Miguel.

San Vicente

Barrio El Calvario, 1a Calle Poniente
y 1a Avenida Sur, San Vicente.
Departamento de San Vicente.

Santa Elena

Boulevard Santa Elena y Calle Alegria,
Centro Comercial Plaza Santa Elena,
local B4, Antiguo Cuscatlan.
Departamento de La Libertad.

Santa Rosa de Lima

Barrio El Convento, 6a Calle Poniente
y Avenida General Larios No 7,

Santa Rosa de Lima.

Departamento de La Unién.

Santa Tecla

2a Avenida Sur, Condominio Arco
Centro, locales 2A y 2B, Santa Tecla.
Departamento de La Libertad.

Sensuntepeque

1a Avenida Sur y 2a Calle Poniente
#6, Barrio €l Calvario, Sensuntepeque.
Departamento de Cabafias.

Sonsonate

Lotificacién Inclan, lotes #25 vy #26,
Block “A”, Sonsonate.

Departamento de Sonsonate.

Usulutan

Centro Comercial Puerta de Oriente,
local #9, Carretera Litoral salida a
San Miguel, Usulutan.
Departamento de Usulutan.

Zacatecoluca

Avenida José Simedn Cafias y 4a
Calle Poniente, #6, Barrio El Centro,
Zacatecoluca.

Departamento de La Paz




Banco Atlantida El Salvador, S.A.

Balance general

Al 31 de diciembre de 2018y 2017

(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

2018 2017

ACTIVO
Activos de intermediacion
Caja y bancos 83,1824 68,482.0
Inversiones financieras, netas (Nota 3) 26,353.8 6,709.7
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento (Nota 4) 348,188.4 252,233.3
457,724.6 327,425.0

Otros activos
Bienes recibidos en pago, neto de provision por pérdida (Nota 6) 3,3219 3,512.9
Diversos 14,4259 2,089.3
17,747.8 5,602.2

Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros - neto 9,137.2 8,405.9

Total activo 484,609.6 341,433.1

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos de intermediacion
Depdsitos de clientes (Nota 8) 280,821.4 233,644.8
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (Nota 10) 35,846.2 33,464.1
Préstamos de otros bancos (Nota 11) 36,883.2 29,071.2
Reportos y otras obligaciones bursatiles (Nota 12) 14,1146 -
Titulos de emision propias (Nota 13) 50,949.3

Diversos 4,150.2 1,3733
422,764.9 297,553.4

Otros pasivos
Cuentas por pagar 12,4399 1,784.3
Provisiones 1,118.2 674.2
Diversos 53.2 45.5
13,611.3 2,504.0

Deuda subordinada
Deuda subordinada (Nota 17) - -

Total pasivo 436,376.2 300,057.4
Patrimonio

Capital social pagado 45.000.0 39,050.0
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado 3,2334 2,325.7
Total patrimonio 48,2334 41,375.7

Total pasivo mas patrimonio 484,609.6 341,433.1

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros

Firmados por:

Arturo Herman Medrano Castafieda Guillermo Bueso Anduray José Faustino Lainez Mejia
Director Presidente Director Vicepresidente Primer Director

Fernando Luis de Mergelina Franco Edmundo Jovel Carrillo
Segundo Director Director Secretario

Carlos Antonio Turcios Carlos Armando Hernandez
Presidente Ejecutivo Contador General




Banco Atlantida El Salvador, S.A.

Estado de resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018y 2017
(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2018

2017

Ingresos de operacién

Intereses de préstamos

Comisiones v otros ingresos de préstamos
Intereses de inversiones

Reportos y otros ingresos por inversiones
Intereses sobre depdsitos

Operaciones en moneda extranjera

Otros servicios y contingencias

30,302.1
3584
1,138.0
21.8
1,201.3
27.3
3,991.4

27,4249
351.3
2575

6.8
437.3
538
3,112.6

37,040.3

31,644.2

Menos - Costos de operacion
Intereses y otros costos de depositos
Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emisién de obligaciones
Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

(9,236.9)
(3,879.0)
(958.7)
(18.8)
(912.9

(7,385.5)
(3,680.9

Reservas de saneamiento

(15,006.3)
(2,128.3)

(12,482.9)
(2,445.9)

Utilidad antes de gastos

19,905.7

16,715.4

Gastos de operacion (Nota 22)
De funcionarios y empleados
Generales

Depreciaciones y amortizaciones

(8,750.6)
(8,565.9)
(1,619.7)

(6,712.8)
(7,081.4)
(1,435.4)

Total gastos de operacién

(18,936.2)

(15,229.6)

Utilidad de operacién
Otros ingresos (gastos)

969.5
562.0

1,485.8
(371.2)

Utilidad antes de impuestos
Impuesto sobre la Renta
Plan de Seguridad Ciudadana - Grandes Contribuyentes

1,531.5
(365.4)
(122.7)

1,114.6
(467.9)
(104.3)

Utilidad neta

1,043.4

542.4

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Firmado por:

Arturo Herman Medrano Castafieda Guillermo Bueso Anduray
Director Presidente Director Vicepresidente

José Faustino Lainez Mejia

Primer Director

Fernando Luis de Mergelina Franco Edmundo Jovel Carrillo
Segundo Director Director Secretario

Carlos Antonio Turcios Carlos Armando Hernandez

Presidente Ejecutivo Contador General




Banco Atlantida €l Salvador, S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018y 2017
(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Aumentos Disminuciones de diciembre Aumentos Disminuciones de diciembre
de 2016 de 2017 de 2018

Patrimonio
Capital social pagado (1) 23,250.0 15,800 - 35,050.0 5,950.0 - 45,000.0

Reserva legal 3999 1115 - 5114 142.6 654.0
Reservas voluntarias 40.8 - 408 R 408

Resultado de ejercicios anteriores(Pérdida) - - (229.9 (229.4) - (129.4) (358.8)
Utilidad (Pérdida) distribuibles (701.6) 542.4 (542.4) (701.6) - (41.5) (743.1)
Superdvit donado 32.7 32.7 32.7

23.021.8 16,453.9 (771.8) 38,703.9 6,092.6 (170.9) 44,6256

Patrimonio restringido
Utilidad no distribuible 2,182.9 430.9 - 26138 900.8 - 3,514.6
Reserva riesgo pais 415 - 415
51.7
2,326.3 4471 (101.6) 2,671.8 957.2 (21.2) 3,607.8
Total patrimonio 25,348.1 16,901.0 (873.4) 41,375.7 7,049.8 (192.1) 48,233.4

Recuperaciones de activos castigados 1434 16.2 (101.6) 580 14.9 (21.2)

Valor contable de las acciones

(En ddlares de los Estados Unidos de América) 545.1 529.8 535.9

(1) Al 31 de diciembre de 2018, el capital social del Banco estd representado por 81,075 (52,300 en 2017 y 46,500 en 2016)

acciones comunes y nominativas de un valor absoluto de quinientos doélares de los Estados Unidos de América cada una, las
cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Firmado por:

Arturo Herman Medrano Castafieda Guillermo Bueso Anduray José Faustino Lainez Mejia
Director Presidente Director Vicepresidente Primer Director

Fernando Luis de Mergelina Franco Edmundo Jovel Carrillo
Segundo Director Director Secretario

Carlos Antonio Turcios Carlos Armando Hernandez
Presidente Ejecutivo Contador General




Banco Atlantida El Salvador, S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018y 2017
(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Actividades de operacion:
Utilidad neta 1,043.4 5424
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
provisto por las actividades de operacién (129.4) (229.4)
Reservas de saneamiento de préstamos obligatorias 1,573.3 1,797.6
Otras reservas 400.0 400.0
Reserva de activos extraordinarios 1,651.1 1,800.6
Depreciaciones y amortizaciones 1,619.7 14354
Gastos por retiros de activos fijos 230.7 152.3
Ganancia en ventas de activos extraordinarios (699.7) (358.8)
Aumento (disminucion) en intereses por pagar 322.4 (114.0)
Cartera de préstamos (100,773.8) (17,716.5)
Otros activos (13,206.3) (11.9)
Depésitos del publico 47,139.0 46,671.2
Otros pasivos 13,988.4 (610.0)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades operativas (46,841.2) 33,758.9
Actividades de inversion:
Inversiones en Instrumentos Financieros (19,644.1) (1,009.7)
Adaquisiciones de activo fijo (1,816.2) (723.9)
Efectivo recibido en venta de activos extraordinarios 2,078.7 1,414.3
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversion (19,381.6) (319.3)
Actividades de financiamiento:

Aumento (disminucién) en préstamos por pagar — neto 9,909.3 (14,148.0)
Aportes de capital 5950.0 15,800.0
Reporto y operaciones bursatiles 14,114.6 -
Pago de titulos de emisién propia 50,949.3 (17,000.0)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 80,923.2 (15,348.0)
Aumento neto en el efectivo 14,700.4 18,091.6
Efectivo al inicio del afio 68,482.0 50,390.4

Efectivo al final del afio 83,182.4 68,482.0

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Firmado por:

Arturo Herman Medrano Castafieda Guillermo Bueso Anduray José Faustino Lainez Mejia
Director Presidente Director Vicepresidente Primer Director

Fernando Luis de Mergelina Franco Edmundo Jovel Carrillo
Segundo Director Director Secretario

Carlos Antonio Turcios Carlos Armando Hernandez
Presidente Ejecutivo Contador General




Banco Atlantida El Salvador, S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018y 2017

(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

1. Operaciones

Banco Atlantida El Salvador, S. A., es una sociedad salvadorefia de naturaleza anénima de
capital fijo, que tiene por objeto principal dedicarse a todos los negocios financieros
permitidos por las leyes de la Republica de El Salvador. La sociedad controladora del Banco
es Inversiones Financieras Atlantida S.A., una empresa subsidiaria de Inversiones Atlantida,
S.A. (INVATLAN) Holding del Grupo Financiero Atlantida de Honduras, con una trayectoria de
mas de 100 afios de experiencia y presencia regional en Centroameérica y Belice. Dicho Grupo
cuenta con operaciones de banca, seguros, arrendamientos y créditos, administradora de
pensiones y compaiia almacenadora. Banco Atlantida fundado en 1913, es uno de los
bancos mas importantes de Honduras, con amplia participacion de mercado y con una
posicion relevante en el segmento corporativo.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de octubre de 2017, acordd
modificar el nombre de Banco ProCredit, S. A. a Banco Atlantida €l Salvador, S. A. Con fecha
26 de octubre de 2017, la Superintendencia del Sistema Financiero autorizé la modificacion
del pacto social, el cual fue inscrito en el Registro de Comercio el 9 de noviembre de 2017.

El Banco tiene su domicilio en el Municipio, Ciudad y Departamento de San Salvador, pero se
podran establecer, trasladar y clausurar agencias u oficinas en cualquier lugar de la Republica

y realizar en otros paises operaciones financieras a través de oficinas, de entidades
bancarias subsidiarias y por cualquier otro medio que permitan las leyes, cumpliendo
previamente con las disposiciones legales al respecto. Al 31 de diciembre de 2018 el Banco
posee 23 agencias.

Los estados financieros se expresan en miles de doélares de los Estados Unidos de América.

2. Principales politicas contables

Las Normas Contables para Bancos utilizadas para la preparacion de los estados financieros
del Banco, fueron emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero previo a
la entrada en vigencia del Decreto Legislativo N° 592 del 14 de enero de 2011, publicado en
el Diario Oficial N° 23 Tomo 390 del 02 de febrero de 2011, que contiene la Ley de
Regulaciéon y Supervision del Sistema Financiero; en dicha Ley se crea una nueva
Superintendencia del Sistema Financiero, y las facultades para aprobar, modificar y derogar
la normativa técnica emitida por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero fueron
transferidas al Banco Central de Reserva de €l Salvador, manteniendo vigente la normativa
contable emitida por la anterior Superintendencia.

A continuacidn, se presenta un resumen de las principales politicas contables:

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por Banco Atlantida El Salvador, S.A, de
conformidad con las Normas Contables para Bancos (NCB) que le son aplicables emitidas por

la anterior Superintendencia del Sistema Financiero y las Normas Internacionales de
Contabilidad NIC (hoy incorporadas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera




- NIIF) prevaleciendo la Normativa emitida por la anterior Superintendencia cuando haya
conflicto con las NIIF. Ademas, la anterior Superintendencia del Sistema requirio que cuando
las NIIF presenten diferentes opciones para contabilizar el mismo evento, se adopte la mas
conservadora. En la nota (36) se presentan las principales diferencias entre las normas
contables utilizadas vy las NIIF.

2.2 Politicas Obligatorias

Las politicas de obligatorio cumplimiento tratan sobre los siguientes temas:
a) Inversiones financieras,

b) Provision de intereses y suspension de la provision,

c) Activo fijo,

d) Indemnizacién y retiro voluntario,

e) Reservas de saneamiento,

f) Préstamos vencidos,

g) Inversiones accionarias,

h) Activos extraordinarios,

i) Transacciones en moneda extranjera,

j) Unidad monetaria,

k) Intereses por pagar,

l) Reconocimiento de ingresos, y

m)Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar.

3. Inversiones financieras y sus provisiones

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, los

cuales se detallan a continuacién:

Emitidos por el Banco Central de Reserva 14,1146 4,467.6
Emitidos por el Estado 11,7214 2,242.1
Emitidos por Entidades del Sistema Financiero 517.8 -

26,353.8 6,709.7

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se tenian registradas provisiones relativas a las
inversiones.

La tasa de rendimiento promedio (anualizada) de las inversiones financieras es de 6.31%
(4.40% en 2017). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo
promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.

4. Préstamos y sus contingencias y provisiones

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el Banco mantiene los siguientes saldos de la cartera de

activos de riesgo crediticio: i _ _
2018

Cartera bruta de préstamos 350,935.3 586.6 351,521.9
Menos- Reserva de saneamiento (2,746.9) - (2,746.9)
Cartera de riesgo neta 348,188.4 586.6 348,775.0

2017

Cartera bruta de préstamos 255,366.2 1,527.1 256,893.3
Menos- Reserva de saneamiento (3,132.9) - (3,132.9)
Cartera de riesgo neta 252,233.3 1,527.1 253,760.4




Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el Banco mantiene reservas de saneamiento para cubrir
eventuales pérdidas por un monto de USS$2,746.9 y USS3,132.9 respectivamente.

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 3,132.9 - 3,132.9
Mas-Constitucién de reservas 1,897.1 - 1,897.1
Menos- Liberaciones (819.2) - (819.2)
Reclasificaciones (1,463.9) - (1,463.9)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,746.9 - 2,746.9

Saldo al 31 de diciembre de 2016 3,379.3 - 3,379.3
Mas-Constitucidn de reservas 2,197.6 - 2,197.6
Menos- Liberaciones (1,288.7) - (1,288.7)
Reclasificaciones (1,155.3) - (1,155.3)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3,132.9 - 3,132.9

Tasa de cobertura de la cartera de préstamos es del total 0.78% (1.23% en 2017).
La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto
de las provisiones entre el monto de la cartera bruta de préstamos.

La tasa de rendimiento promedio (anualizada) de la cartera de préstamos es de 10.24%
(11.25% en 2017).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la
cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de
préstamos. No se tienen préstamos con tasa de interés fija.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en
el periodo reportado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ascienden a US$855.1 v
USS1,127.8 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el banco no posee reservas de saneamiento por
contingencias.

5. Cartera pignorada

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se describe a
continuacion:

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador por US$42,000.0 (US$42,000.0
en 2017); los cuales estan garantizados con créditos categoria “A” por un monto de
USS$S42,000.0 (US$42,000.0 en 2017). Al 31 de diciembre de 2018, el saldo del préstamo
mas intereses es de US$35,846.3 (US$33,464.1 en 2017) vy el de la garantia de
USS$35,846.3 (USS$33,464.1 en 2017).




Las condiciones del cupo establecen que, para un monto mayor a la tercera parte del mismo,
equivalente a US$14,000.0, se requiere una garantia adicional equivalente al 10% del
monto maximo aprobado que asciende a US$4,200.0; La garantia adicional es por un valor de
USS$4,383.8 (USS4,367.0 en 2017).

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto de
responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos
respectivos.

6. Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene saldos por activos extraordinarios
por valor de USS$3,321.9 y US$3,512.9 respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios registrado durante los periodos reportados, se

resumen a continuacion:
Valor de Valor de Valor neto
los activos | las reservas | de reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2017 6,759.5 (3,246.6) 3,512.9
Mds-Adquisiciones 2,839.2 (1,651.1) 1,188.1
Menos- Retiros (2.928.1) 1,549.0 (1,379.1)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 6,670.6 (3,348.7) 3,321.9

Valor de Valor de Valor neto
los activos | las reservas | de reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2016 5,746.3 (2,427.8) 3,318.5
Mds-Adquisiciones 3,050.5 (1,800.6) 1,249.9
Menos- Retiros (2,037.3) 981.8 (1,055.5)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 6,759.5 (3,246.6) 3,512.9

En los periodos reportados, se dieron de baja activos extraordinarios por ventas, como se

describe a continuacion:
Precio Costo de Reserva Resultado
de venta adquisicion | constituida neto

2,078.7 2,928.1 (1,549.1) (699.7)
14143 2,037.3 (981 8) 3588

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 el Banco mantiene activos extraordinarios que superan
el plazo de 5 afios establecido en el articulo 72 de la ley de Bancos por valor de US$339.4
(USS166.0 en 2017) con una reserva por USD$339.4 (USDS166.0 en 2017).




7. Inversiones accionarias

El Banco al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no posee inversiones en subsidiarias ni en
sociedades de inversién conjunta.

8. Depdsitos de clientes

La cartera de depdsitos del Banco se encuentra distribuida como se muestra a continuacion:

Depdsitos del publico 260,056.3 214,893.4
Depdsitos de entidades estatales 18,143.9 16,353.5
Depdsitos restringidos e inactivos 2,621.2 2,3979

280,821.4 233,644.8

Las diferentes clases de depdsitos del Banco son los siguientes:

" aois | iz

Depdsitos en cuenta corriente 77,1438 46,626.9
Depositos en cuenta de ahorro 49,049.9 46,961.5
Depésitos a plazo 154,627.7 140,056.4

280,821.4 233,644.8

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, la tasa de costo promedio (anualizado) de la cartera de
depdsito es 3.47% vy 3.16% respectivamente.

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de dividir el
rubro de costo de captacion de depdsitos, entre el saldo promedio de la cartera de depdsitos.

9. Préstamos en Banco Central de Reserva

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el Banco no registra saldos por este concepto.

10. Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El
Salvador (BANDESAL) ascienden a US$35,846.2 (US$33,464.1 en 2017) en concepto de
capital e intereses, destinados al financiamiento de capital de trabajo y de proyectos
productivos para clientes del Banco, con tasas de interés anuales entre el 5.66% y 5.82%
(entre el 3.0% v 3.0% en 2017), sin garantia real, dichos préstamos vencen entre 02 de
febrero de 2019y 30 de septiembre de 2033.

11. Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no tiene obligaciones con bancos nacionales;
los estados financieros registran obligaciones por préstamos con bancos extranjeros por un
monto de US$36,883.2 v US$29,071.2 respectivamente, monto que incluye capital mas
intereses.




12. Reporto y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros registran, titulos valores y otras
inversiones en instrumentos monetarios transados por el Banco en la bolsa de valores de El
Salvador y pendientes de su vencimiento por un monto de USS$14,114.6 y USS0.0
respectivamente, los estados financieros registran:

[ 2018 | 2017
Por operaciones de reporto:

Empresa privada 14,1146

13. Titulos de emision propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar recursos
del puiblico al 31 de diciembre de 2018y 2017; el saldo de capital mas intereses es $50,949.3
(USS0.0 en 2017), los titulos emitidos por parte del Banco, se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2018:

Monto colocado v Interés Tasade Fechade Plazo Clase de
de emision 3 dseal!gg o acumulado interés emision pactado garantia

Carterad
CIBAES 1 500000 500000 9493  45%  Mio30  7afos créditos

TRAMO 1 “A1"y "A2"
US$ 50,000.0 50,000.0 949.3

Al 31 de diciembre de 2017

El banco no posee titulos de emision propia.

14. Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el Banco no registra saldos por este concepto.

15. Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el Banco no registra saldos por este concepto.

16. Recuperacion de activos castigados

Bajo este concepto se presentan las recuperaciones en especie, de activos que fueron dados

de baja en ejercicios anteriores, al 31 de diciembre de 2018 los activos recuperados fueron
USS$14.9 (USS16.2 en 2017).




17. Deuda subordinada

Con fecha 9 de mayo de 2012, Banco Procredit, S. A. contraté con Procredit Holding AG &
Co. KGaA una deuda subordinada por US$3,000.0 a 10 afios plazo con vencimiento el 9 de
mayo de 2022. €l saldo del principal mas intereses al 31 de diciembre de 2018 es de
USS0.0 (USS0.0 en 2017). Con fecha 29 de diciembre de 2016 se realizé adenda al
contrato, en el cual se establecid que el plazo del préstamo vencera el 19 de Mayo de 2024.

Con fecha 21 de diciembre de 2011, Banco Procredit, S. A. contraté con Procredit Holding
AG & Co. KGaA una deuda subordinada por US$1,000.0 a 10 afios plazo con vencimiento el
17 de febrero de 2022. El saldo del principal mas intereses al 31 de diciembre de 2018 es
de USS0.0 (USS0.0 en 2017). Con fecha 29 de diciembre de 2016 se realizd adenda al
contrato, en el cual se establecid que el plazo del préstamo vencera el 19 de Mayo de 2024.

Con fecha 22 Julio de 2010, Banco ProCredit, S. A. contratdé con la International Finance
Corporation (IFC) una deuda subordinada por US$5,000.0 a 10 afios plazo, con pagos
semestrales que incluyen capital e intereses, que se comenzd a pagar a partir del 15 de julio
del afio 2015y finalizando el 15 de julio de 2018. El saldo del principal mas intereses al 31
de diciembre de 2018 es de US$0.0 (USS$S0.0 en 2017).

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de octubre de
2017, autorizé solicitar exoneracion (waiver) y pago anticipado de deudas subordinadas
que la institucion mantenia con la international Finance Corporation (IFC). El 10 de
noviembre de 2017 se recibié notificacion de la Superintendencia del Sistema Financiero
con documento nimero BCF-25639 de fecha 09 de noviembre de 2017, autorizando la
cancelacion de manera anticipada de las deudas subordinadas constituidas a favor del
Banco por International Finance Corporation y por Procredit Holding AG & Co. KGaA, en
virtud a aprobacion de Junta Directiva de fecha 10 de octubre de 2017. El pago de la deuda
subordinada se realizd el 09 de noviembre de 2017.

De conformidad con el articulo 42 de la Ley de Bancos, las deudas subordinadas son
aquellos créditos que el Banco contrate y que, en caso de disolucién y liquidacion del mismo,
se pagan al final de todos los acreedores, pero antes que a los accionistas del banco. La
deuda subordinada no puede garantizarse con activos del banco deudor vy para efectos del
calculo del fondo patrimonial, se considera como capital complementario hasta por un
monto equivalente al 50% del capital primario.

18. Utilidad por accion

Los montos de las utilidades por accién que aqui se publican estan expresados en ddlares
de los Estados Unidos de América.




La utilidad por accién por los periodos reportados se detalla a continuacién:

“ois | zo17 |

12.87 1037

Utilidad por accién (en délares de
los Estados Unidos de América)

La utilidad por accién ha sido calculada considerando la utilidad neta mostrada en el estado
de resultados y un promedio de acciones en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2018 las acciones en circulacion son 81,075 acciones (52,300 en
2017). - Cifras en valores absolutos.

19. Reserva legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus utilidades anuales
el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por ciento (25%) del
capital social pagado; en el afio 2018 el importe separado de las utilidades para constituir la
reserva legal fue de US$142.6 (USS111.5en 2017). Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de
la reserva legal asciende a US$654.1 (USS511.4 en 2017); que representa el 1.45%
(USS1.31% en 2017) del capital social respectivamente.

20. Utilidades distribuibles

De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, debe retenerse de las
utilidades, después de la reserva legal, una suma igual a los productos pendientes de cobro
netos de reserva de saneamiento, por consiguiente, estos valores se determinan como se

detalla a continuacion:
B Bl

Utilidad (pérdida) del ejercicio 1,043.4 5424
Menos: Reserva legal (142.6) (111.4)
Utilidad (pérdida) disponible 900.8 431.0

Menos: Pérdida de ejercicios anteriores (743.1) (701.6)
Menos: Pérdidas actuariales (358.8) (229.4)
Utilidad no distribuible de ejercicios anterior 26138 2,182.8
Menos: Intereses y comisiones por cobrar

-Sobre inversiones (895.9) (144.7)

-Sobre préstamos (2,618.7) (2,469.1)
Traslado de utilidad a reserva voluntaria - -
Utilidad (Pérdida) distribuible del aiio (1,101.9) (931.0)




21. Impuesto sobre la renta y Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes
para el plan de Seguridad Ciudadana

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto
Legislativo N° 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 de enero de
1992. Al 31 de diciembre de 2018, el monto del impuesto determinado asciende US$365.4
(USS467.9 en 2017), el Banco presenta un remanente por cobrar por impuesto sobre la
renta por un monto de US$402.0 (USS142.9 en 2017).

La Asamblea Legislativa aprobo Decreto Legislativo No. 161 el 29 de octubre de 2015, que
contiene La Ley de Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana, entrando en vigencia el 13 de noviembre de 2015. La ley establece
una contribucion especial del 5% que recae sobre las ganancias netas iguales 6 mayores a
$500.0 de los Estados Unidos de América, siendo éstas ganancias obtenidas por cualquier
persona juridica, uniones de personas, sociedades irregulares de hecho, domiciliadas o no. Al
31 de diciembre de 2018 el monto del impuesto determinado asciende a USS$S122.7
(USS104.3 en 2017).

La Asamblea Legislativa aprobd Decreto Legislativo No. 162 el 29 de octubre de 2015, que
contiene La Ley de Contribucion Especial para la Seguridad Ciudadana y Convivencia,
entrando en vigencia el 13 de noviembre de 2015. La ley establece una contribucién
especial del 5% que recae sobre la adquisicidn y/o servicios de telecomunicaciones en todas
sus modalidades, independientemente de los medios tecnoldgicos, terminales, aparatos o
dispositivos que se empleen para el consumo.

22. Gastos de operacion

Los gastos de operacion por los periodos del 01 de enero al 31 de diciembre de 2018y 2017,

se detallan a continuacion:
Gastos de funcionarios y empleados

Remuneraciones 59774 46735
Prestaciones a personal 1,945.8 1,520.2
Indemnizaciones al personal 145.2 65.5
Gastos de directorio 22.3 14
Otros gastos del personal 2051 1254
Pensiones y jubilaciones 4548 326.8
8,750.6 6,712.8

Gastos generales 8,565.9 70814
Depreciaciones y amortizaciones 1,619.7 14354
18,936.2 15,229.6




23. Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no presenta saldos por este tipo de
operaciones.

24. Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco ha mantenido un promedio de 502 y 385
empleados, respectivamente. De ese numero, el 52.99% (57.4% en 2017) se dedican a los
negocios del Bancoy el 47.01% (42.6% en 2017) es personal de apoyo.

25. Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, los valores registrados en estas cuentas son aquellos

derechos que potencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la
transaccion o al ocurrir el hecho futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas son los

siguientes:
B

Avales, fianzas y garantias 586.6 1,527.1

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, la provision por riesgo de pérdida de estas operaciones

asciende a USS0.0, para ambos afios.

26. Litigios pendientes
Al 31 de diciembre de 2018 los litigios pendientes del banco son:

1. Procedimiento Sancionador ante Tribunal Sancionador de la Defensoria del Consumidor,
iniciado por la consumidora Reina Margarita Zavala Viuda de Hernandez, se denuncia al
Banco por supuesta infraccion al articulo 43 literal e) de la Ley de Proteccién al Consumidor.
Se presentd escrito aportando pruebas.

2. Procedimiento Sancionador ante Tribunal Sancionador de la Defensoria del Consumidor
iniciado por la consumidora Cristina Elizabeth Lépez de Nunez, se denuncia al Banco por
supuesta infraccién al articulo 44 literal e) y articulo 18 literal c) de la Ley de Proteccion al
Consumidor. El banco presento escrito mostrandose parte y contestando en sentido
negativo.

3. Juicio Penal por falsificacion de firmas iniciado por el Banco en contra de Digno Orellana. Se
falsifico la firma de una colaboradora del departamento juridico especificamente de
Recuperacion Judicial en un Finiquito para cancelar deuda.




27. Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segun la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por ciento
o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendran como propias las
acciones del conyuge vy parientes del primer grado de consanguinidad, asi como la proporcién
que les corresponda cuando tengan participacion social en sociedades accionistas del Banco.

Dentro de las personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina
accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del
banco. También son personas relacionadas los directores y gerentes del Banco.

28. Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos se prohibe que los
bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a
personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o en
forma directa con la administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un
monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital pagado vy reservas de capital de la
entidad.

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social y reserva de capital es de US$45,694.8
(USS$39,602.2 en 2017), los saldos de capital e intereses de créditos y préstamos otorgados
a partes relacionadas, al 31 de diciembre de 2018y 2017 ascienden a US$810.4, los cuales

representan a 6 deudores (USS0.0 en 2017), y representan el 1.77% (0.0% en 2017) del
capital social pagado v las reservas de capital del Banco.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las disposiciones sobre créditos
relacionados antes referidas.

29. Limites en la concesion de créditos

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos no podran otorgar créditos ni
participar en el capital accionario por una suma global que exceda el veinticinco por ciento
(25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma persona o grupo de personas con vinculos
econdmicos. También establece que el exceso del quince por ciento (15%) en créditos,
respecto de su propio fondo patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes o
avales de bancos locales o bancos extranjeros de primera linea.

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el Banco no tiene créditos con una sola persona o grupo
econdmico que excedan los limites mencionados, ni posee subsidiarias ni inversiones
accionarias.

Durante el periodo reportado el Banco dio cumplimiento a las disposiciones del Art. 197 de la
Ley de Bancos.




30. Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero puede objetar la celebracién de contratos entre un banco vy las personas
relacionadas con éste. Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se
encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad accionaria del banco o
en forma directa con la administracion.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los contratos celebrados con personas relacionadas,
ascienden a US$0.0 y US$796.4 respectivamente, y corresponden a contratos por servicios
gerenciales y mantenimientos de sistemas. El valor aplicado a resultados por los periodos
reportados asciende a la suma de US$0.00 y US$796.4.

Durante los periodos reportados la Superintendencia no objetdé contratos con personas
relacionadas.

31. Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas
y pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos
razonables. Para cumplir con tal propdsito, la Superintendencia del Sistema Financiero ha
establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda extranjera no
podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el Banco cumplié con la citada disposicion al mantener
una relacion del 0.0% vy 0.9%, respectivamente.

32. Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente su
solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones minimas:

a) El 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados. De
acuerdo a lo establecido en el Articulo N°20 de la Ley de Bancos durante los primeros tres
afnos de funcionamiento de un banco, la relacion entre su fondo patrimonial y la suma de sus
activos ponderados a que se refiere el Articulo N°41 serd por lo menos del 14.5%.

b) El 7% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con terceros,
incluyendo las contingentes.

) El 100% o mas entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se refiere el
Articulo N°36 de la Ley de Bancos.




Al 31 de diciembre de 2018y 2017, las relaciones que muestran la situacion del Banco son
las siguientes:

2015 i 2017

Relacion fondo patrimonial sobre activos ponderados 13.3% 16.5%
Relacién fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 11.0% 13.8%
Relacién fondo patrimonial sobre capital social pagado 107.0% 106.2%

33. Calificacion de riesgos

El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la calificacion de riesgo
realizada por una clasificadora de riesgo registrada en la Superintendencia del Sistema
Financiero.

La calificacion del Banco se presenta a continuacion:

BT T

Zumma Fitch
Ratings Ratings
Emisor EA+ EAA- A+ EAA/T
Emisiones CIPROCRED1
Emisiones CIBAEST AA- AA AA- AA

SCRiesgo SCRiesgo

La fecha de referencia de las clasificaciones de riesgo de Zumma Ratings es al 29 de octubre
de 2018 (31 de diciembre 2017) y de SCRiesgo es al 30 de septiembre de 2018 (31 de
diciembre de 2017).

Las descripciones de las clasificaciones otorgadas se detallan a continuacion:

EAAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de
riesgo son insignificantes.

EAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos v plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de
proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

EA+ Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos v plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia.




Los factores de proteccion son satisfactorios.

AAA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos v plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

AA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos v plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

€l signo “ + " indica una tendencia ascendente hacia la categoria inmediata superior,
mientras que el signo “ - “ refleja una tendencia descendente hacia la categoria de
clasificacion inmediata inferior.

34. Informacion por segmentos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco se dedica basicamente a prestar servicios
bancarios en €l Salvador.

35. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

La Superintendencia del Sistema Financiero segiin nota No. SABAO-BCF 01878 de fecha 25
de enero de 2019; emitié medida preventiva relacionada a la suspension de distribucion de
dividendos para Banco Atlantida €l Salvador, S.A., miembro del Conglomerado Financiero
Atlantida, a excepcidn de aquellos que se utilicen para el aumento del capital social de la
sociedad que los origina, medida que queda establecida hasta que la sociedad Inversiones
Financieras Atlantida, S.A., incorpore a la sociedad Administradora de Fondos de Pensiones
Confia, S.A. (AFP Confia, S.A.), al Conglomerado Financiero Atlantida.

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de
diciembre de 2018y 2017, se resumen a continuacion:

2018

1. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de febrero de 2018, nombro
como Auditor Externo y Fiscal a la firma Grant Thornton Pérez - Mejia, Navas, S.Ade C.V., para
el ejercicio economico del afio 2018. De igual manera se aprobaron los estados financieros
correspondientes al afio 2017.

2. Con fecha 15 de febrero de 2018, la Junta General de Accionistas acuerda incremento de
capital social por US$5,950.0 mediante la emision de once mil novecientas acciones, con
valor nominal de quinientos ddlares de los estados unidos cada una. Con fecha 27 de
septiembre de 2018, se recibié notificacién de la Superintendencia del Sistema Financiero
que el Consejo Directivo de dicha entidad en sesiéon CD-36/2018 autorizando la modificacién
del pacto social por aumento de capital social, pasando de US$39,050.0 a US$45,000.0
representado por noventa mil acciones con valor nominal de quinientos ddlares de los
Estados Unidos de América (US$500.0) cada una.




3. Con fecha 15 de junio de 2018, se celebro Junta General Extraordinaria de Accionistas en
sesion nimero 02/2018 acordando el incremento del capital social por US$25,000.0
mediante la emisién de cincuenta mil acciones comunes y nominativas, con valor nominal
de quinientos ddlares de los estados unidos de américa cada una. Se acordd que el aumento
de capital sera suscrito por el accionista mayoritario Inversiones Financieras Atlantida, S.A.,
que debera aportar en el plazo de un afio contado desde la fecha de celebracion de Junta
General de Accionistas v se delegd a la Junta Directiva para realizar lamamientos parciales.

4. En fecha 13 de Julio de 2018 la Junta Directiva se realizé el primer llamamiento por diez
millones de dodlares para aumentar capital social de Banco Atlantida El Salvador, S.A,, con
esta cantidad al ser mayor al veinticinco por ciento del aumento total acordado en la Junta
General de Accionistas, los ejecutores especiales pueden proceder a modificar la cladusula
quinta del pacto social e inscribir el acuerdo de aumento de capital social de conformidad al
Art 177 inciso final y Art 179 del Cédigo de Comercio.

5.Enfecha 21 septiembre de septiembre de 2018, la Junta Directiva aprobd en el punto “10
varios” literal C; Aprobacion de Ampliacion de Cupo BANDESAL. Actualmente el monto de la
linea es por USDS$42.0 millones y el saldo utilizado es por USD$35.6 millones. se solicitd
ampliar el monto de cupo en USD$50.0 millones la reduccion de porcentaje de garantia
adicional como resultado dard un monto de linea de USD$92.0 millones, con una
disponibilidad de fondos de USD$56.4 millones.

6. En fecha 16 de noviembre la Junta Directiva aprobé en el punto “10 varios” liberales C:
Cierre de Agencia Santa Ana y traslado de sus operaciones para la Agencia Metrocentro
Santa Ana.

7. La composicion accionaria de Banco Atlantida El Salvador, S.A. al 31 de diciembre 2018,

es la siguiente:
m % de participacion

Inversiones Financieras Atlantida, S.A. (IFA, S.A.)  El Salvador 99.84%

Accionistas particulares 0.16%
100.00%

2017

1. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2017, nombré
como Auditor Externo y Fiscal a la firma Grant Thornton Pérez Mejia Navas, S.A de C.V,, para
el ejercicio economico del afio 2017. De igual manera se aprobaron los estados financieros
correspondientes al afio 2016.

2. La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero de
2017, acordd autorizar la venta de acciones del Banco.




3. €l 30 de abril de 2017 ProCredit Holding AG & Co. KGaA pag6 en su totalidad las acciones
suscritas por el incremento de capital de US$800.0, decretado en Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de diciembre de 2016. Con fecha 12 de julio
de 2017, se recibié notificacion de la Superintendencia del Sistema Financiero que el
Consejo Directivo de dicha entidad en sesién CD-26/2017 autorizé la aplicacion del
aumento de capital social. Pasando de US$23,250.0 a US$24,050.0 representado por
48,100 acciones con valor nominal de quinientos doélares de los Estados Unidos de América
(US$500.00) cada una. Fue inscrito en el Registro de Comercio al nimero 71 del libro 3775
del Registro de Sociedades folios del 323 al 372, en fecha 31 de julio de 2017.

4. En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de octubre de
2017, se acordd la modificacion del pacto social por cambio de razén social y venta de
acciones de Procredit Holding AG & Co., a Inversiones Atlantida S.A. Modificando el nombre
de Banco ProCredit, S. A. a Banco Atlantida El Salvador, S. A. Con fecha 26 de octubre de
2017, la Superintendencia del Sistema Financiero autoriz6 la modificacién del pacto social.
En lo sucesivo la institucién se denominara Banco Atlantida El Salvador, Sociedad Anénima
y se abreviara Banco Atlantida El Salvador, S.A., Inscrito en el Registro de Comercio al
numero 41 del libro 3816 en fecha 9 de noviembre de 2017.

5. En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de octubre de
2017, se acordo realizar aumento de capital social por US$15,000.0, mediante la emision
de treinta mil acciones, del valor nominal de quinientos ddlares de los estados unidos, cada
una. Con fecha 30 de octubre de 2017, se recibié notificacion de la Superintendencia del
Sistema Financiero que el Consejo Directivo de dicha entidad en sesion CD-43/2017

autorizd la aplicacion del aumento de capital social. Pasando de US$24,050.0 a
USS$39,050.0 representado por 78,100 acciones con valor nominal de quinientos ddlares
de los Estados Unidos de América (US$500.00) cada una. Con fecha 1 de noviembre de
2018 Inversiones Financiera Atlantida (IFA) pago la totalidad de las acciones suscritas. Fue
inscrito en el registro de comercio al nimero al nimero 41 del libro 3816, con fecha 09 de
noviembre 2017.

6. La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de octubre de
2017, autorizé solicitar exoneracion (waiver) y pago anticipado de deudas subordinadas
que la institucidbn mantenia con la international Finance Corporation (IFC). €l 10 de
noviembre de 2017 se recibid notificacion de la Superintendencia del Sistema Financiero
con documento ndmero BCF-25639 de fecha 09 de noviembre de 2017, autorizando la
cancelacion de manera anticipada de las deudas subordinadas constituidas a favor del
Banco por International Finance Corporation vy por Procredit Holding AG & Co. KGaA, en
virtud a aprobacion de Junta Directiva de fecha 10 de octubre de 2017. El pago de la deuda
subordinada se realizé el 09 de noviembre de 2017.

7. En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de octubre de
2017, se eligid nueva Junta Directiva del Banco para un periodo de dos afos. Dicha junta
Directa funge en su cargo a partir del dia 03 de noviembre de 2017. La nueva Junta
Directiva fue inscrita en el Registro de Comercio bajo el numero 33 del libro 3814 del
Registro de Sociedades.




Quedando integrada de la siguiente manera:

Cargo

Nombre

Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario
Primer Director
Segundo Director
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

Arturo Herman Medrano Castaneda

Guillermo Bueso Anduray

Franco Edmundo Jovel Carrillo

Jose Faustino Lainez Mejia

Fernando Luis de Mergelina Alonso de Velasco
llduara Augusta Guerra Levi

Manuel Santos Alvarado Flores

Manuel Enrique Davila Lazarus

Hector Adolfo Avila Sanchez

Francisco Rodolfo Bertrand Galindo

Sustituyendo a la junta directiva anterior:

Cargo

Nombre

Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario
Director Propietario
Directora Propietaria
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Directora Suplente
Directora Suplente

Dr. Gabriel Isaac Schor

Lic. Miguel Ebenberger

Lic. Ismael de Jesus Castro Velasquez
Lic. Julio Eduardo Meléndez Nufiez
Lic. Maria Inés Bianco

Dr. Claus Peter Zeitinger

Lic. Alois Knobloch

Lic. Vladislav Garbu

Lic. Jovanka Joleska Popovska

Lic. Barbara Chistine Van Oven

La composicion accionaria de Banco ProCredit, S. A. al 30 de septiembre de 2017,

es la siguiente;

ProCredit Holding AG & Co. KGaA

Alemania 99.7%

Fundacién Salvadorefia de Desarrollo y Vivienda Minima (FUNDASAL) €l Salvador 0.1%

Accionistas particulares

0.2%

100.0%

36. Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las Normas Contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero:

De conformidad al Manual de Contabilidad emitido por la anterior Superintendencia del
Sistema Financiero, los estados financieros de los Bancos deben ser preparados con base a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las Normas Contables emitidas
por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero; estas prevaleceran en caso de

existir conflicto con las NIIF.




La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales entre las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) y las normas
contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

1. La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas
politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los periodos
presentados en los primeros estados financieros base NIIF. Ademas, estas politicas contables
deben corresponder a todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe
base NIIF.

2. Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y
titulos valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor.
Las NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: activos
financieros a su valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por
cobrar originados por la entidad; activos financieros disponibles para la venta e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento. La clasificacién de las inversiones es la base para
determinar el método de valuacién correspondiente. Ademas, no se estan realizando todas
las divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda vy riesgo de la tasa de interés.

3. Con relacion al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de plazo,
basadas en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha contractual del
vencimiento, Unicamente para ciertos activos vy pasivos; las NIIF requieren que esta
divulgacion se realice para todos los activos y pasivos.

4. Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

5. Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacion de los
estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera,
debiendo considerar variables como el comportamiento de la economia, tendencias
histdricas de la mora, localizaciéon geografica, actividad econdmica, etc., para establecer
reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos.

Las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se realice en base a los
flujos de efectivo futuros aplicando tasas histdricas de pérdidas, incluyendo el valor presente
por la realizacién de la garantia.




De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de los
resultados, mas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.

6. Las liberaciones de reservas constituidas en afos anteriores se registran con crédito a
otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones de la misma
naturaleza se muestren netas.

7. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses
sobre préstamos vencidos. Las NIIF 39 requiere el reconocimiento contable de intereses de
todos los activos financieros, asi como el respectivo deterioro.

8. La vida util de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF
establecen que la vida Util de los activos fijos debe determinarse con base a la vida econdmica
del bien; asi mismo, la NIIF revisé la definicién de valor residual de los activos.

9. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando
la base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

10. Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al momento inicial o
subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas constituidas
por Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los resultados del ejercicio; éstas
son apropiaciones de las utilidades retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad

por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta
que dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

11. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en
funcién de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa
de interés apropiada.

12. Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras
cosas, el resultado del ejercicio.

13. Las NIIF requieren la divulgacion de informacién cualitativa y cuantitativa sobre la
exposicion a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de
crédito, liquidez y mercado.

14. Las NIIF requieren que se presenten todas las partidas de ingresos y gastos reconocidas
en un periodo en una de las siguientes formas: En un unico estado del resultado integral, o en
dos estados segregados.

15. Las NIIF requiere que se preparen estados intermedios de cambios en el patrimonio y de
flujo de efectivo.




Q) Aihtica

Imagina. Cree. Triunfa.




