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Dictamen de los auditores Independientes

A los Accionistas de
Banco ProCredit, S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Banco ProCredit, S.A., que incluyen el
balance general al 31 de diciembre de 2016, el estado del resultados, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas (en adelante estados
financieros).

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Banco ProCredit, S.A., al 31
de diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Contables para
Bancos emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacién Internacional de
Contadores (IFAC por sus siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes del Banco de conformidad con el Cédigo de Etlca para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo de Etica de IESBA -IFAC) adoptado en El Salvador y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO Figueroa Jiménez & Co., Sociedad Andnima, debidamente constituida y registrada de acuerdo a las Leyes de
El Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido,
y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial
de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota (2) que describe la base
de contabilidad de los estados financieros, los cuales estan preparados de
conformidad con las Normas Contables para Bancos emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, las cuales son una base de
contabilidad distinta a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
las diferencias principales entre la normativa utilizada y las NIIF se presentan en la
nota (41) a los estados financieros; en consecuencia, estos estados financieros deben
ser leidos e interpretados en la preparacion de los estados financieros y sus notas se
hace de conformidad con las Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de
Bancos (NCB - 017) en base a la cual se elaboran los estados financieros y sus notas; y
Normas para la Publicacion de los Estados Financieros de los Bancos (NCB - 018), la
cual requiere que las notas que se publican sean un resumen de las notas que
contienen los estados financieros auditados.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segin el juicio profesional del
auditor, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados
financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de (a opinion
de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinion por separado sobre estos asuntos.

Reservas de Saneamiento

Véase nota 7 a los estados financieros

Como se abordé el asunto en la

Asunto clave identificado auditoria

Durante 2016, Banco ProCredit, S5.A.|Realizamos un recalculo de las
constituyo reservas de saneamiento por un | reservas  constituidas durante el

monto de USS$1,869.6 (miles), que incluyen
un monto de US$652.4 (miles), sobre
créditos con garantias reales, constituidas
para tener una cobertura del 100% de sus
préstamos vencidos que ascienden a un
monto de US$3,379.3 (miles) y asi cumplir
con recomendacion establecida por el Ente
Regulador del Banco. Dado la importancia
de las reservas en el Banco, se requirid
atencién  especial durante  nuestra
auditoria.

periodo, verificamos los movimientos
contables de las reservas y algunas
partidas contables y documentacion
relacionadas con las constituciones, y
determinamos si las mismas cumplen
con las regulaciones establecidas, al
31 de diciembre de 2016.
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Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de elaborar y presentar los estados financieros de
forma que se encuentren razonables de conformidad con las Normas Contables para
Bancos emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir
la elaboracion de estados financieros libres errores materiales, debido a fraude o
error. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun proceda, las cuestiones relacionadas con el Banco en
funcionamiento y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si tienen
intencion de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de
la supervision del proceso de informacion financiera del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en ingles)
siempre detecte un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o elusion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Banco.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y ta razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco deje de ser una
empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen
la imagen fiel.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre

otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

—
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También proporcionamos a los responsables del gobiernoc del Banco una declaracién
de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de
la entidad, determinamos las que han sido de mayor relevancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficias de interés plblico de la misma.

Otro asunto
Los estados financieros del Banco, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015,

fueron auditados por otro auditor quien emitid una opinion sin salvedades sobre
dichos estados financieros con fecha 12 de febrero de 2016.

BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
IBLO Registro N°215

Inscripcion
No. 215
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Socia de Auditoria
Registro N°2449

San Salvador, 10 de febrero de 2017.
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BANCO PROCREDIT, S.A.
Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de America)

Activos

Activos de intermediacion:
Caja y bancos (nota 3)
Inversiones financieras - netas (nota 5)
Cartera de préstamos - neta de reservas de
saneamiento (nota 6, 7 y 8)

Otros activos:
Bienes recibidos en pago - netos de provision por
pérdida {nota 9)
Diversos

Activo fijo:
Bienes inmuebles, muebles y otros - netos (nota 11)

Total de los activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos de intermediacion:
Depositos de clientes (nota 12)
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador
(BANDESAL) {nota 8 y 14)
Préstamos de otros bancos (nota 15)
Titulos de emision propias (nota 18)
Diversos

Otros pasivos:
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Deuda subordinada (nota 16}
Total de los pasivos

Patrimonio:
Capital social pagado
Reserva de capital, resultados acumulados y
patrimonio no ganado

Total patrimonio
Total de los pasivos mas patrimonio

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

uss

uss

uss

uss

2016 2015
50,390.4 53,269.0
5,700.0 6,200.0
239,850.2 225,748.2
295,940.6 285,217.2
3,318.5 4,775.1
2,803.3 2,817.1
6,121.8 7,592.2
8,439.8 8,763.7
310,502.2 301,573.1
186,957.8 179,724.8
28,309.2 21,440.1
41,287.5 42,372.9
17,051.6 20,057.0
1,737.1 1,314.5
275,343.2 264,909.3
2,041.4 1,410.6
424.4 494.2
180.2 101.1
2,646.0 2,005.9
7,164.9 8,623.4
285,154.1 275,538.6
23,250.0 23,250.0
2,098.1 2,784.5
25,348.1 26,034.5
310,502.2 301,573,1
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BANCO PROCREDIT, S.A.
Estados de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses y otros ingrescs por inversiones

Intereses sobre depdsitos
Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

Costos de operacion:

Intereses y otros costos de depositos

Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emision de obligaciones

Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

Reservas de saneamiento (nota 7)

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacion (nota 27):
De funcionarios y empleados
Generales
Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos de operacion
Utilidad de operacién

Ctros gastos - netos
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la renta (nota 26)
Contribucion Especial a los Grandes
Contribuyentes (nota 28)

(Pérdida) utilidad neta

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

2016 2015
US$ 26,259.1 24,891.9
341.7 465.1
217.0 150.2
147.3 28.0
42.6 43.4
3,314.0 3,029.3
30,321.7 28,607.9
6,618.3 5,859.3
3,642.7 3,244.0
1,104.1 1,261.6
38.4 58.7
548.8 516.7
11,952.3 10,940.3
1.869.6 1,368.2
13,821.9 12,308.5
16,499.8 16,299.4
6,447.1 6,053.6
6,542.7 6,377.9
1,673.8 2,239.2
14,663.6 14,670.7
1,836.2 1,628.7
(1,699.5) (337.4)
136.7 1,291.3
(717.5) (908.8)
(107.2)
us$ (688.0) 382.5
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BANCO PROCREDIT, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta uss
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo

proveniente de las actividades de operacion:
Reserva para saneamiento de préstamos y productos por cobrar
Depreciaciones y amortizaciones
Gasto por retiros de activo fijo
Reserva de activos extraordinarios
Utilidad en ventas de activos extraordinarios
Intereses por pagar
Aumento en cartera de préstamos
Aumento en otros activos
Aumento en depositos del plblico
Aumento en otros pasivos

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de
operacion
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
Inversiones en titulos valores
Adquisicion de activo fijo
Efectivo recibido por venta de activos extraordinarios

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de
inversion
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos por pagar - neto
Disminucion en colocacién de titulos de emision propia
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

{Disminucién) aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del aio

Efectivo al final de afo Uss

Véanse notas que acompaian a los estados financieros.

2016 015
(688.0) 382.5
1,762.3 1,153.3
1,673.8 2,239.2
72.4 171.4
1,499.8 1,693.9
(745.1) (1,017.5)
103.1 (125.2)
(17,866.9)  (25,121.9)
(989.4) (599.2)
7,148.6 26,9909
1,062.8 193.6
(6,966.6) 5,961.0
500.0 (2,050.0)
(419.1) (258.2)
2.706.1 2,303.3
2,787.0 (4.9)
4,301.0 4,833.6
(3,000.0) (2,289.1)
1,301.0 2,544.5
(2,878.6) 8,500.6
53,269.0 44.768.4

50,390.4 23,269.0
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BANCO PROCREDIT, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Operaciones

Banco ProCredit, S.A. es una sociedad salvadorefia de naturateza andnima de capital
fijo, que tiene por objeto principal dedicarse a todos los negocios financieros
permitidos por las leyes de la Republica de El Salvador. Los estados financieros se
expresan en miles de délares de los Estados Unidos de América.

Banco ProCredit, S.A. es una de las 15 instituciones financieras en el mundo de
ProCredit Holding, grupo internacional que se especializa en ofrecer servicios
bancarios en economias en transicion y paises en desarrollo. Para su operacion en El
Salvador como banco regulado, la entidad recibié autorizacidon por parte de la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) el 1 de junio de 2004, y enfoca sus
operaciones en la prestacién de servicios financieros al segmento de la pequena y
mediana empresa (PyME).

Et Banco tiene su domicilio en el Municipio, ciudad y Departamento de San Salvador,
pero se podran establecer, trasladar y clausurar agencias u oficinas en cualquier lugar
de la RepUblica y realizar en otros paises operaciones financieras a través de oficinas,
de entidades bancarias subsidiarias y por cualquier otro medio que permitan las leyes,
cumpliendo previamente con las disposiciones legales al respecto. Al 31 de diciembre
de 2016 el Banco posee 3 agencias, 5 centros de servicio, 6 puntos de servicio y 9
puntos de servicio plus.

El Banco es Subsidiaria de ProCredit Holding AG & Co. KGaA, con domicilio en la
ciudad de Francfort, Alemania.

Principales politicas contables

Las Normas Contables para Bancos utilizadas para la preparacion de los estados
financieros del Banco, fueron emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema
Financiero previo a la entrada en vigencia del Decreto Legislativo N° 592 del 14 de
enero de 2011, publicado en el Diario Oficial N° 23 Tomo 390 del 2 de febrero de
2011, que contiene la Ley de Regulacion y Supervision del Sistema Financiero; en
dicha Ley se crea una nueva Superintendencia del Sistema Financiero, y las facultades
para aprobar, modificar y derogar la normativa técnica emitida por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero fueron transferidas al Banco Central de
Reserva de El Salvador, manteniendo vigente la normativa contable emitida por la
anterior Superintendencia.

(ContinGa)
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BANCO PROCREDIT, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion de Banco
ProCredit, S.A., de conformidad con las Normas Contables para Bancos (NCB)
que le son aplicables emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema
Financiero y las Normas Internacionales de Contabilidad NIC {(hoy incorporadas
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIiF} prevaleciendo
la Normativa emitida por la anterior Superintendencia cuando haya conflicto
con las NIIF. Ademas, la anterior Superintendencia del Sistema requirié que
cuando las NIIF presenten diferentes opciones para contabilizar el mismo
evento, se adopte la mas conservadora. En la nota (41) se presentan las
principales diferencias entre las normas contables utilizadas y las NIIF.

La preparacidn de los estados financieros y sus notas se hace de conformidad
con las Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos (NCB -
017).

Politicas obligatorias

Las politicas contables de obligatorio cumplimiento tratan sobre los temas
siguientes:

a) Inversiones financieras,

b) Provision de intereses y suspension de la provision,
¢) Activo fijo,

d) Indemnizacion y retiro voluntario,

e) Reservas de saneamiento,

f) Préstamos vencidos,

g) Inversiones accionarias,

h) Activos extraordinarios,

i) Transacciones en moneda extranjera,

j) Unidad monetaria,

k) Intereses por pagar,

) Reconocimiento de ingresos, ¥y

m) Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar.

Las politicas sobre los temas antes relacionados son publicadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero y actualmente por el Banco Central
de Reserva de El Salvador (BCR) en los boletines y otros medios de
divulgacion.

(Continuia)
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BANCO PROCREDIT, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Inversiones financieras

La cartera de inversiones se valia al valor de mercado cuando se trata de
instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil
salvadorefio, los titulos valores emitidos por entidades radicadas en el pais sin
cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio con base a la categoria de
riesgo asignada por una calificadora de riesgos inscrita en la anterior
Superintendencia de Valores y los titulos valores sin cotizacién en el mercado
bursatil salvadorefio y sin calificacion de riesgos valtan a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y
por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto
Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Provisidn de intereses y suspensidn de la provisidn

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales sobre la
base de lo devengado. La provision de intereses sobre préstamos se suspende
cuando estos tienen mora superior a noventa dias.

Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costoc de adquisicién, de
construccion, o a valores determinados por peritos independientes y
aprobados por la Superintendencia del Sistema Financiero. El mobiliario y
equipo se valuan al costo de adquisicion.

Las diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes muebles e
inmuebles y los determinados en los avaltos independientes se registran con
cargo o créditos a la cuenta de superavit por revaluacion de activos fijo en el
patrimonio restringide. La depreciacién se calcula bajo el método de linea
resta sobre la vida Util estimada. Las tasas de depreciacion utilizada son las
siguientes:

Tipo de bien Vida atil
Edificaciones 20 anhos
Equipo de cémputo entre 2 y 5 anos
Mobiliario y equipo entre 2 y 10 anos
Vehiculos entre 3 y 5 afos
Instalaciones en locales arrendados entre 5 y 8 anos

(Continua)
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Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o venta, asi como los gastos
por mantenimiento y reparaciones, que no extienden significativamente la
vida atil del bien, se cargan a los resultados del afo en que se incurren.

Indemnizacién y renuncia voluntaria

De acuerdo a la legislacién Salvadorefa vigente, los empleados despedidos sin
causa justificada deben recibir el pago de una indemnizacion por despido,
equivalente a un mes de salario por cada afo de trabajo (hasta un maximo de
cuatro veces el salario minimo legal vigente). La politica contable del Banco
es registrar gastos por indemnizaciones en el periodo en que se conoce la
obligacion.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Econémica por Renuncia
Voluntaria, los empleados que tomen la decision de retirarse del Banco,
tendran derecho a una compensacién obligatoria del equivalente de hasta un
salario minimo legal vigente por cada afo de servicio, para lo cual el Banco
ha dispuesto establecer una provision para reconocer dicha obligacion. Los
pagos efectuados se aplicaran contra el pasivo registrado. El Banco reconocio
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, una provisién por este concepto por un
monto de US$92.3 y US$42.3, respectivamente.

El plan de beneficios definido usa el método actuarial de la unidad de crédito
para medir su obligacién y la valia al valor presente a la fecha de
presentacion de estados financieros, las ganancias o las pérdidas por los
cambio en las hipdtesis actuariales se cargan o abonan a los resultados. Los
principales supuestos del estudio actuarial son: a) los salarios minimos en
promedio se espera que crezcan a razon del 4% anual, b) la tasa de descuento
utilizada para actualizar las prestaciones al personal es del 7.45%, tasa
nominal promedio de las Gltimas ocho emisiones de Eurobonos el Estado de EL
Salvador, con plazos que oscilan entre 2019 y 2041 y c) del total de salidas de
los dltimos tres ejercicios, el 24.42% corresponde a salidas por causa de
renuncia.

Reservas de saneamiento

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros
activos de riesgo se han establecido de conformidad a la Norma para
Clasificar los Activos de Riesgo Crediticio y Constituir las Reservas de
Saneamiento, emitida por la anterior Superintendencia del Sistema
Financiero; dicha Norma permite evaluar los riesgos de cada deudor, con base
a los criterios de: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacién
econdmica y cobertura de las garantias reales.

(Continda)
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Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumento
del riesgo de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones
pueden ser ocasionadas por disminucion del riesgo, por retiros del activo de
los saldos a cargo de deudores hasta por el valor provisionado, cuando el valor
retirado del activo es superior a la provision que le corresponde, la diferencia
se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de
informacién que, a juicio de la anterior Superintendencia, afectan los estados
financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se
constituyen en cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con
base al articulo 206 de la Ley de Bancos, el cual regula los créditos
relacionados por presuncién. El monto de estas provisiones corresponde al
exceso de créditos relacionados determinados por la Superintendencia, el
cual se disminuira con crédito a los resultados conforme se elimine el exceso
correspondiente.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando
como resultado de una verificacion hecha por la Superintendencia se
determina que, es necesario recalificar a categorias de mayor riesgo a un
niimero de deudores superior al quince por ciento de la muestra examinada.

El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones
realizadas por la Superintendencia, y se disminuye con autorizacion de esa
institucion cuando a su juicio el Banco haya mejorado sus procedimientos de
calificacion de deudores.

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia, las cuales se presentan bajo la
denominacién de voluntarias, se constituyen en base al criterio de la
Administracion para cubrir los riesgos crediticios inherentes en el portafolio
que aln no se muestran a nivel de crédito individual.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por incobrabilidad, se

determinan con base a datos empiricos de cada banco y son establecidas por
la Administracion de cada Institucion.

(Continta)
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Prestamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos
préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a
noventa (90) dias o cuando la entidad ha tomado la decision de cobrarlos por
la via judicial, aunque no existe la morosidad antes indicada. El criterio para
el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta de acuerdo
con las Normas establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de subsidiarias y sociedades de inversion conjunta
se registran utilizando el método de participacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no posee inversiones en acciones
de subsidiarias ni en sociedades de inversion conjunta.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo
o valor de mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la
escritura de dacion, en caso de dacion en pago; o el valor fijado en el acta de
adjudicacion, en caso de adjudicacion judicial; mas las mejoras que
aumentan el valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera como
valor de mercado de activos no monetarios, el vallo pericial de los bienes
realizados por perito inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios adquiridos deben de ser liquidados dentro de un
plazo de cinco afos a partir de la fecha de su adquisicion, debiendo
provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro afos, mediante
provisiones mensuales uniformes, la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se ha percibido,

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso
legal, se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion v los
saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre
mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en
los resultados del ejercicio corriente.

(Continda)
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Unidad monetaria
Los libros del Banco se llevan en délares de los Estados Unidos de América,
representados por el simbolo de USS en los estados financieros adjuntos, la

cual es una moneda de curso legal en El Salvador. Todas las transacciones que
se realizan en el sistema financiero de expresa en dolares.

Intereses por pagar

Los intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras
obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando
un préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provision
de intereses y se reconocen como ingresos hasta que son pagados en efectivo.
Los intereses no provisionados se registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con
plazo hasta 30 dias se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o
provisionen. Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o
contingentes con plazos mayores a 30 dias se registran en ingresos diferidos,
neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos.

El reconocimiento de ingresos diferides se efectua periddicamente, segin la
forma de pago establecido originalmente bajo el método de interés efectivo,
utilizando la tasa interna de retorno.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se

hacen mensualmente a prorrata durante el plazo estipulado por el
otorgamiento de avales, fianzas, garantias, y otros servicios, neto de los
costos directos por el otorgamiento de los mismos. Se suspende el
reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las operaciones
contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta que se
recuperen dichos saldos.

Los interés que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar

un refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen
como ingresos hasta que se perciben de acuerdo al plazo.

(Continua)
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Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando el
saldo a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios:

a) Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin
reportar recuperaciones de capital. Siempre que no se encuentre en
proceso de ejecucion ]ud1c1al

b) Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar
recuperamones de capital.

¢) Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via
judicial.

d) Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accién
judicial, no haya sido posible ejecutar embargo.

e) Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a
favor del deudor.

f) Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en sus
ultimos cinco afos.

g) Cuando a juicio de la institucién no exista posibilidad de recuperacién.

Cargo por riesgos generales de la banca

Con base en las regulaciones emitidas por la anterior Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador, se implemento la poh’tica contable relativa
a la constitucion de provisiones por riesgo de pais por las actividades de
colocacién de recursos en el exterior, y se establecieron las bases de calculo
y la oportunidad de la constitucion de dichas provisiones.

Este riesgo se determina y contabiliza con base en el siguiente método:

Reserva riesgo pais

El Banco constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de
colocacion de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pais de
domicilio del deudor u obligado al pago y desde el cual se obtener el retorno
de los recursos invertidos, salvo que la compaifiia matriz actle en calidad de
deudor solidario y/o cuando el garante esté domiciliado en un pais con
calificacion en grado de inversion.

(Continua)
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Las instituciones que cologuen o comprometan sus recursos en otros paises
deben utilizar, para determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de
riesgo soberanc de los paises, emitidas por las sociedades clasificadoras de
riesgo reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo plazo.
Los incrementos de los provisiones causaran un débito en la cuenta de
resultados por aplicar-utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones
en las provisiones causaran una reversién de la aplicacién contable de
constitucion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Banco no tenia transacciones de esta
naturaleza que requieren una reserva de riesgo pais.

2.17 Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del
Banco realice estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados
de ciertos activos y pasivos, asi como la divulgacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos
y gastos durante el periodo que se informa. Aunque estos estimados se basan
en el mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados financieros,
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Caja y bancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso
legal y asciende a US$50,390.4 (US$53,269.0 en 2015). Los depdsitos en bancos que
devengan intereses ascienden a US542,883.5 (US543,036.4 en 2015). Un resumen de
este rubro es el siguiente:

2016 2015
Caja UssS 6,509.7 8,402.8
Depésitos del Banco Central de Reserva
de El Salvador 42,883.5 43,036.4
Documentos a cargo de otros bancos 538.7 809.8
Depdsitos en bancos nacionales 259.4 401.4
Depdsitos en banco extranjeros 199.1 618.6

Uss 50,390.4 53,269.0

Al 31 de diciembre de 2016 el valor de la reserva de liquidez por los depésitos de
clientes asciende a US$20,837.9 (US$20,112.6 en 2015); esta reserva se encuentra
constituida por depésitos en el Banco Central de Reserva de El Salvador.

(Continda)
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Con fecha 1 de julio de 2014, entrd en vigencia la normativa que establece que el
tercer tramo de la reserva de liquidez de los depésitos de clientes esté constituido
en deposito en efectivo restringido en el Banco Central de Reserva, en sustitucion el
titulo valor emitido anteriormente por el Banco Central de Reserva. El saldo al 31
de diciembre de 2016 el depdsito restringido es de US521,071.6 (US$ 20,642.1 en
2015).

. Reportos y operaciones bursatiles

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios transados por el Banco en la Bolsa de Valores de El Salvador vy
pendientes de su vencimiento. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no
presenta saldos por este concepto.

. Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicién de las autoridades
monetarias, los cuales se detallan a continuacion:

2016 2015
Titulos valores para conservarse
hasta el vencimiento:
Emitidos por el Banco Central de Reserva uss = 4,100.0
Emitidos por el Estado 5,700.0 2,100.0

ussS 5,700.0 6,200.0

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se tenian registradas provisiones relativas a
las inversiones.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la tasa de cobertura es de 0%. La tasa de
cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto
de las provisiones entre el monto del activo.

Al 31 de diciembre de 2016, la tasa de rendimiento promedio de la inversiones es de
4,0% (3.23% en 2015). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta
de dividir los ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de
inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo
reportado,

(Continda)
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Cartera de préstamos - neta

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cartera de préstamos del Banco se encuentra
diversificada en los siguientes sectores de la economia.

2016 2015
Préstamos vigentes:
Préstamos a empresas privadas UsS  166,256.5 157,108.8
Préstamos para la adquisicion de
viviendas 51,157.9 46,241.8

217,414.4 203,350.6

Préstamos refinanciados o reprogramados:
Préstamos a empresas privadas 2,339.5 2,686.1
Préstamos a particulares 2861552 16,203.8

19,954.8 18,889.9

Préstamos vencidos:

Préstamos a empresas privadas 489.0 604.0
Préstamos a particulares 2,890.3 3,560.6
3,379.3 4,164.6

Intereses sobre préstamos 2,481.0 2,194.1
Reservas de saneamiento (3,379.3) (2,851.0)

uUsS _239,850.2 _ 225,748.2

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 11.24% (11.50%
en 2015)

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo
promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% (100% en 2015} de
la cartera de préstamos. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se poseen préstamos
con tasa de interés fija.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no recibidos como
resultados en el periodo reportado ascienden a US$1,364.4 (USS$1,363.6 en 2015).

(Continlia)
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7. Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de US$3,379.3 vy USS2,851.0,

L]

respectivamente. El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de
reservas de saneamiento se resume a continuacion:

Préstamos Contingencias Total

Saldo al 31 de diciembre de 2014  US$ 4,782.2 - 4,782.2
Mas - Constitucion de reservas 1,153.3 - 1,153.3
Menos - Liberaciones de reservas (363.9) - (363.9)
Reclasificaciones (2,720.6) - (2,720.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2015  US$ 2,851.0 - 2.851.0
Saldo al 31 de diciembre de 2015 uss 2,851.0 - 2,851.0
Mas - Constitucion de reservas 1,762.3 - 1,762.3
Menos - Liberaciones de reservas (65.8) - (65.8)
Otras cancelaciones vy

reclasificaciones (1,168.2) - {1,168.2)
Saldo al 31 de diciembre de 2016  US$ 3,379.3 - 3,379.3
a) Reservas por deudores de crédito a empresas privadas:

Préstamos Contingencias Total

Saldo al 31 de diciembre de 2014  USS 4,248.2 - 4,248.2
Mas - Constitucion de reservas 1,033.3 - 1,033.3
Menaos - Liberaciones de reservas (277.3) - (277.3)
Reclasificaciones (2,720.6) . (2,720.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 USS 2,283.6 - 2,283.6
Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 2,283.6 - 2,283.6
Mas - Constitucion de reservas 1,501.2 - 1,501.2
Menos - Liberaciones de reservas (130.1) = {130.1)
Qtras cancelaciones y

reclasificaciones {908.0) - (908.0)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 uss 2,746.7 - 2,746.7

Tasa de cobertura 1.4% (1.0% en 2015}.

(Continua)
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b) Reservas por deudores de crédito para la vivienda:

Préstamos Contingencias Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014  US$ 534.0 - 534.0
Mas - Constitucion de reservas 120.0 - 120.0
Menos - Liberaciones de reservas {86.6) - {86.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 Uss 567.4 - 567.4
saldo al 31 de diciembre de 2015 uss 567.4 - 567.4
Mas - Constitucién de reservas 261.1 - 261.1
Menos - Liberaciones de reservas {195.9) = {195.9)
Saldo al 31 de diciembre de 2016  USS 632.6 - 632.6

Tasa de cobertura 1.2% (1.0% en 2015)

La tasa de cobertura determinada por cada tipo de reservas es el cociente
expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el
monto de la cartera bruta de préstamos.

Por politica conservadora, al 31 de diciembre de 2016 el establecio reservas
voluntarias adicionales de US$652.4 (US50.0 en 2015) a las requeridas por
instructivos de la Superintendencia del Sistema Financiero.

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de otros
pasivos diversos (ver nota 30).

. Cartera pignorada

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se
describe a continuacion:

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) por
US$39,000.0 (US$39,000.0 en 2015); los cuales estan garantizados con créditos
categoria “A”. Al 31 de diciembre de 2016, el saldo del capital mas intereses es de
US$28,309.2 (US$21,440.1 en 2015) y el saldo de la garantia asciende a un monto de
US$32,158.4 (US525,369.0 en 2015).

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacién plena, a

efecto de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas
de los contratos respectivos.

(Continga)
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Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco mantiene saldos por activos
extraordinarios por valor de US$3,318.5 y USS$4,775.1, respectivamente. El
movimiento de activos extraordinarios registrado durante los periodos reportados,
se resumen a continuacion:

Valor de los  Valor de las Valor neto

Activos reservas de reservas
Saldo al 31 de diciembre de 2014  US$ 6,434.6 (3,612.6) 2,822.0
Mas - Adguisiciones 4,932.7 (1,693.8) 3,238.9
Menos - Retiros (3,385.1) 2,099.3 (1,285.8)
Saldo al 31 de diciembre de 2015  US$ 7,982.2 (3,207.1) 4,775.1
saldo al 31 de diciembre de 2015  US$ 7,982.2 (3,207 1) 4,775.1
Mas - Adquisiciones 2,004.3 (1,499.8) 504.5
Menos - Retiros (4,240.2) 2,279.1 {(1,961.1)
Saldo al 31 de diciembre de 2016  US$ 5,746.3 (2,427.8) 3,318.5

En los periodos reportados, se dieron de baja activos extraordinarios por ventas,
como se describe a continuacion:

Precio de Costo de Provision
venta adquisicién constituida Utilidad
2016 ussS 2,706.2 4,240.2 (2,279.1) 745.1
2015 ussS 2,303.3 3,385.1 (2,099.3) 1,017.5

Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no posee inversiones en subsidiarias ni
en sociedades de inversion conjunta.

(Continuia)
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11. Activo fijo {bienes muebles e inmuebles)

Los bienes muebles e inmuebles - netos del Banco se detallan a continuacion:

2016 2015
Costo: —— =
Edificaciones usS 5,031.7 5,031.7
Mobiliario y equipo 10,477.5 11,796.6
Amortizables 64.2 86.6
15,573.4 16,914.9
Menos:
Depreciacién acumulada (12,872.0) (13,784.5)
2,701.4 3,130.4
Mas:
Terrenos 5,632.9 5,632.9
Construcciones en proceso 105.5 0.4
5,738.4 5,633.3

uss _84398 __ 8.763.7

El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacién:

2016 2015
Saldo inicial uss 8,763.7 9,662.0
Mas -adquisiciones 419.1 258.2
Menos - retiros (72.4) (171.4)
Depreciaciones (670.6) {985.1)

USS __8.439.8 __ 87637

12. Depositos de clientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cartera de depdsitos del Banco se encuentra
distribuida como se muestra a continuacion:

2016 2015
Depdsitos del pablico uss 163,604.2  154,117.5
Depositos de entidades estatales 21,805.6 23,683.7
Depésitos restringidos e inactivos 1,548.0 1,923.6

US$ _186,957.8 _ 179.724.8

(Continla)
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Las diferentes clases de depositos del Banco son los siguientes:

2016 2015
Depdsitos en cuenta corriente Uss 28,193.1 22,108.1
Depdsitos en cuenta de ahorro 43,336.3 38,078.7
Depdsitos a plazo 115,428.4 119,538.0

ussS 186,957.8 179,724.8

Al 31 de diciembre de 2016, la tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es
de 3.6% (3.5% en 2015).

La tasa de costo promedio de la cartera de depésitos es el porcentaje que resulta de

dividir el rubro de costo de captacién de depositos, entre el saldo promedio de la
cartera de depositos.

Préstamos en Banco Central de Reserva

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, el Banco no posee saldos por este concepto.

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos recibidos del Banco de Desarrollo
de El Salvador (BANDESAL) ascienden a US$28,309.2 (US521,440.1 en 2015) en
concepto de capital e intereses, destinados al financiamiento de capital de trabajo
y de proyectos productivos para clientes del Banco, con tasas de interés anuales
entre el 3.00% y 6.75% (entre el 3.00% y 6.75% en 2015), sin garantia real, dichos
préstamos vencen entre 5 de enero de 2017 y 2 de octubre de 2031.

Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los estados financieros del Banco presentan
obligaciones por préstamos con bancos extranjeros, los cuales ascienden a
USS41,287.5 y US$42,372.9, respectivamente, monto que incluye capital mas
intereses, segun se detalla a continuacion:

a) Préstamo otorgado por Banco Interamericano de Desarrollo, por US$506.2
(US$506.2 en 2015), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal
mas intereses de US$262.5 {US$279.4 en 2015) con una tasa de interés anual
del 1% para ambos afos, sin garantia real, con vencimiento el 23 de enero de
2032.

(Continta)
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b) Préstamos otorgados por ProCredit Bank AG, por US$18,900 (US$16,000 en
2015), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas intereses
de US$10,364.9 (US$6,239.2 en 2015) con tasas de interés anual entre 2.9% y
4.7% (3.4% en 2015), sin garantia real, con vencimiento entre enero 2017 y
octubre de 2018.

¢) Préstamos otorgados por ProCredit Holding AG & Co. KGaA, por US$39,500
(US$39,500 en 2015), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal
mas intereses de US$30,660.1 (US$35,854.3 en 2015) con tasas de interés anual
entre 3.7% v 5.4% (3.8% y 4.2% en 2015), sin garantia real, con vencimiento
entre enero 2017 y noviembre de 2020.

16. Deuda Subordinada

Con fecha 9 de mayo de 2012, Banco Procredit, 5. A. contratd con Procredit Holding
AG & Co. KGaA una deuda subordinada por US$3,000.0 a 10 afos plazo con
vencimiento el 9 de mayo de 2022. El saldo del principal mas intereses at 31 de
diciembre de 2016, es de US$3,150.4 (US$3,14%9.2 en 2015). Con fecha 29 de
diciembre de 2016 se realizd adenda al contrato, en el cual se establecio que el
plazo del préstamo vencera el 9 de mayo de 2024.

Con fecha 17 de enero de 2012, Banco Procredit, S. A. contraté con Procredit
Holding AG & Co. KGaA una deuda subordinada por US$1,000.0 a 10 aios plazo con
vencimiento el 17 de enero de 2022. El saldo del principal mas intereses al 31 de
diciembre de 2016, es de US$1,073.3 (US$1,072.9 en 2015). Con fecha 29 de
diciembre de 2016 se realizé adenda al contrato, en el cual se establecié que el
plazo del préstamo vencera el 17 de enero de 2024.

Con fecha 22 de julio de 2010, Banco ProCredit, 5. A. contraté con la International
Finance Corporation (IFC) una deuda subordinada por Us$5,000.0 a 8 afios plazo,
con pagos semestrales que incluyen capital e intereses, que se comenzo a pagar a
partir del 15 de julio del afio 2015 y finalizara el 15 de julio de 2018. El saldo del
principal mas intereses al 31 de diciembre de 2016 es de US$2,941.2 (US54,401.3 en
2015).

De conformidad con el articulo 42 de la Ley de Bancos, las deudas subordinadas son
aquellos créditos que el Banco contrata y que en caso de disolucién y liquidacion del
mismo, se pagan al final de todos los acreedores pero antes que a los accionistas
del Banco. La deuda subordinada no puede garantizarse con activos del Banco
deudor y para efectos del calculo del fondo patrimonial, se considera como capital
complementario, hasta por un monto equivalente al 50% del capital primario (nota
39).

(Continta)
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17. Reporto vy otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no tiene obligaciones por reportos ni

obligaciones bursatiles.

18. Titulos de emision propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar
recursos del publico; al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de capital mas
intereses es de US$17,051.6 (US$20,057.0 en 2015), los titulos emitidos por parte

del Banco, se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2016

Monto

Monto de colocada y Interds  Tasa de

Emisién emisién  saldo adeudado acumulado interés

CIPROCRED1 TRAMO | USS 5,000.0 5,00.0 25.6 6.25%

CIPROCREDT TRAMO V 12,0000 12,0000 _2.0 6.09%
TOTAL uss 170000 17,0000 —sLé

Al 31 de diciembre de 2015

Monto
Monto de colocado y Interés  Tasa de
Emisién emision  saldo adeudado acumulado interés
CIPROCRED1 TRAMO I USS 5,000.0 5,000.0 252 6,14%
CIPROCRED? TRAMO V 12,000.0 12,000.0 6.1 6.40%
CIPROCRED TRAMO IV 3,000,0 —3,000,0 5.7 5.75%
TOTAL USS 20,0000  _20,0000 520

19. Bonos _convertibles en acciones

Fecha de emisién

Agosto 2, 2007
Noviembre 16, 2007

Fecha de emisién

Agosto 2, 2007
Noviembre 17, 2007
Mayo 20,2008

Clase de
Plazo pactado garantia

10 Ados Patrimonio
10 Afios Patrimonio

Clase de
Plazo pactado garantia

10 Aflos Patrimonio
10 Afios Patrimonio
8 Afps Patrimonio

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, el Banco no registra saldos por este concepto.

20. Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, el Banco no tiene obligaciones por préstamos

convertibles en acciones.

(Continua)
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21. Recuperacion de activos castigados

Bajo este concepto se presentan las recuperaciones en especie de activos que
fueron dados de baja en ejercicios anteriores; al 31 de diciembre de 2016, los
activos recuperados fueron por un monto de US$56.7 (US548.7 en 2015).

==

~

e

-

22. Vencimiento de operaciones activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2016, los vencimientos pactados de las operaciones activas y
las pasivas de los préximos cinco afios y siguientes se detallan a continuacion:

Mds de

Concepto/ Afos 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Total
Activos:
Inversiones financieras uss 5,700.0 - . . - . 5,700.0
Préstamos 12,880.6 9,300.8 19,964.3 16,426.9 25,432.6 159,224.3 243,229.5
Total de activos 18,580.6 9,300.8 19,964.3 16,426.9 25,4326 159,224.3 248,929.5
Pasivos:
Depdsitos 185,426.5 1,314.8 170.0 1.2 27.6 1.7 186,957.8
Préstamos bancarios y con

otras instituciones 15,006.2 1,520.0 14,000.0 9,500.0 - 61.3 41,287.5
Deuda Subordinada 1,736.4 1,428.5 - . 4,000.0 7,164.9
Titulos de emisién propia 17,051.6 - - - - 17,051.6
Total de pasivos 219,220.7 5,263.3 14,170.0 9,511.2 27,6 4,269.0 252,461.8
Monto neto uss  (200,640.1) 4,037.5 5,794.3 6,915.7 25,405.0 154,955.3 {3,532.3)

Al 31 de diciembre de 2015 los vencimientos pactados de las operaciones activas y
pasivas de los préximos cinco afios y siguientes se detailan a continuacion:
Mas de

Concepto/Afios 2016 207 2018 2019 2020 2021 Total
Activos;
Inversiones financieras uss 6,200.0 - . 3 : 6,200.0
Préstamos 11,486.7 8,932.3 17,232.2 16,219.6 21,574.0 150,303.4 125,748,2
Total de activos 17,686.7 8,912.1 17,232.2 16,219.6 21,574.0 150,303.4 211,948.2
Pasivos:
Depdsitos 60,654.3 115,932.6 2,976.6 120.0 1. 179,724.2
Préstames bancarlos y con

otras instituciones 12,414.7 1,400.0 3,780.0 14,000.0 9,500.0 278.2 42,3729
Deuda Subordinada 7.7 - 4,285.7 . 4,000.0 - 8,623.4
Titulos de emisién propia 3,057.0 17,000.0 - - - 20,057.0
Total de pasivos 76,463.7 135,332.6 11,042.3 14,130.0 13,531.3 278.2 250,778.1
Monto neto uss  (58,777.0) {126,400,3) 6,189.9 2,089.6 B,042.7 150,025.2 (18,829.9)

{Continua)
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23. (Pérdida) utilidad por accion

24,

25.

La (pérdida) utilidad por accién de los periodos reportados al 31 de diciembre de
2016 y 2015, se presenta a continuacion:

016 2015

(Perdida) utilidad por accion (en
valores absolutos) uss (14.80) 8.23

La (pérdida) utilidad por accién ha sido calculada considerando la (pérdida) utilidad
neta mostrada en el estado de resultados y un promedio de acciones en circulacion
de 46,500 en 2016 (46,500 en 2013).

Reserva legal

£n base al articulo 39 de la Ley de Bancos debe separar de sus utilidades anuales el
diez por ciento (10%), hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por ciento (25%),
del capital social pagado; en el afio 2016 el importe separado de las utilidades para
constituir la reserva legal fue de US$13.7 {US$129.1 en 2015). Al 31 de diciembre de
2016, el saldo de la reserva legal asciende a US$399.9 (USS386.2 en 2015); que
representa el 1.72% (1.66 en 2015) del capital social respectivamente.

Utilidades distribuibles

De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, los bancos
deben retener de sus utilidades, después de deducida la reserva legal una suma
jgual a los productos (ingresos) pendientes de cobro, por consiguiente estos valores,
se determinan asi:

2016 2015

(Pérdida} utilidad del ejercicio uss {688.0) 382.5
Menos: Reserva legal (13.7) (129.1)
(Pérdida) utilidad disponible (701.7) 253.4
Mas: Utilidad no distribuible de

ejercicios anteriores 2,182.9 1,970.3
Menos: intereses y comisiones por

cobrar sobre préstamos (2,182.8) (2,182.9)
(Pérdida) utilidad distribuible uss ___ (701.6) 408

(ContinGa)
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Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los
ingresos obtenidos en el pais confirmo a la Ley de Impuesto sobre la Renta,
contenida en el Decreto Legislativo N°134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en
vigencia a partir del 1 de enero de 1992. Al 31 de diciembre de 2016, el monto del
impuesto determinado asciende a US$717.5 (US$908,8 en 2015). El Banco presenta
un remanente por cobrar por impuesto sobre la renta por un monto de Uss3.3
(US$229.5 en 2015).

Seg(in decreto N*762 de fecha 31 de julio de 2014, Reformas a la Ley de Impuesto
sobre la Renta en el articulo 76 se establece que el impuesto sobre la renta anual
tendra un pago minimo, cuyo hecho generador estd constituido por la posesion de
activo neto en el ejercicio o periodo de imposicion. El pago minimo del impuesto
sobre la renta se liquidara sobre el monto del activo neto {el cual no podra ser
mayor a ingresos brutos gravados), con la alicuota del uno por ciento (1%).

Con fecha 17 de abril de 2015, la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de
Justicia, declara la inconstitucionalidad de los Articulos 76, 77, 78, 79, 80 y 81 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta, reformados por el decreto legislativo N*762 de
fecha 31 de julic de 2014; lo que ocasiona que el pago minime del impuesto
aplicando 1% sobre los activos netos quede sin efectos a partir de la fecha de
notificacion de dicha sentencia; por lo tanto los contribuyentes efectuaran el
calculo del impuesto sobre la renta, aplicando la forma tradicional, que es la tasa
del 30% sobre la utilidad fiscal del ejercicio.

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del Impuesto sobre la
Renta presentadas por el Banco para los afios 2016, 2015 y 2014.

Gastos de operacion

Los gastos de operacion por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015,
son los siguientes:

2016 2015

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones uss 4,555.9 4,444.6
Prestaciones al personal 1,696.4 1,470.3
Indemnizaciones al personal 141.3 48.5
Gastos del directorio 1.9 1.1
Otros gastos del personal 51.6 89.1
6,447.1 6,053.6
Gastos generales 6,542.7 6,377.9
Depreciaciones y amortizaciones 1,673.8 2,239.2

USS __14663.6 _ 14,6707

(Continda)
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Ley de Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad
Ciudadana

En Noviembre 2015 la Asamblea Legislativa aprobo la Ley de Contribucion Especial a
los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana la cual tiene por
objeto establecer una contribucion especial aportada por parte de los grandes
contribuyentes que permita el financiamiento y ejecucion del plan de seguridad
ciudadana.

El hecho generador de la contribucién especial es la obtencion de ganancias netas
de reserva legal e impuesto sobre la renta, iguales o mayores a 1JS$500.0 mil a la
cual se le aplica la tasa del 5%. Dicha ley entrd en vigencia a partir del 13 de
noviembre de 2015, y sus efectos duraran por un periodo de cinco afios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco registrd bajo este concepto un monto
de US$107.2 y US$0.0, respectivamente.

Fideicomisos

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, el Banco no presenta saldos por este tipo de

operaciones.

Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco ha mantenido un promedio de 374 y
382 empleados, respectivamente. De ese numero, el 64.2% (58.0% en 2015) se
dedican a los negocios del Banco y el 35.8% (42.0% en 2015) es personal de apoyo.

Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los valores registrados en estas cuentas son
aquellos derechos que potencialmente se convertiran en activos o pasivos al
cerrarse el ciclo de la transaccion o al ocurrir el hecho futuro e incierto. Los saldos
de estas cuentas son los siguientes:

2016 2015
Apertura de cartas de crédito uss - 134.5
Avales fianzas y garantias 1,945.6 1,652.2
UsS 1,945.6 1,786 7

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, provision por riesgo de pérdida de estas
operaciones asciende a U5$0.0 (US50.0 en 2015), y de existir este tipo de provision,
se registra en el rubro de otros pasivos diversos.

Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no posee litigios judiciales o
administrativos que puedan afectar materialmente el Patrimonio del Banco.

Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segin la Ley de Bancos, son personas relacionadas quienes sean titulares del tres
por ciento o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se
tendran como propias las acciones del conyuge y parientes del primer grado de
consanguinidad, asi como la proporcion que les corresponda cuando tengan
participacién social en sociedades acciones del Banco. Dentro de las personas
relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas
relevantes, por ser titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del
Banco. También son personas relacionadas los directores y gerentes del Banco.

Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos se prohibe
que los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y
avales a personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la
propiedad o en forma directa con la administracion de la entidad, ni adquirir valores
emitidos por éstas en un monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital
pagado y reservas de capital del Banco.

El capital social y reservas de capital del Banco al 31 de diciembre de 2016 y 2015
es de US$23,690.7 y US$23,636.3, respectivamente. Los préstamos y créditos
otorgados a personas relacionadas al 31 diciembre de 2016 ascienden a US$0.0
(US$0.0 en 2015) y representan el 0.0% (0.0% en 2015) del capital social pagado y las
reservas de capital del Banco.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las disposiciones sobre
créditos relacionados antes referidas.

(Contina)
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Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad con el Articulo 23 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos
que los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el extranjero, no
puede exceder del cincuenta por (50%) del fondo primordial o del diez por ciento
(10%) de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del
otorgante.

Al 31 de diciembre de 2016, el fondo patrimonial del Banco era de US$30,069.6
(US$31,553.8 en 2015), y el monto bruto de la cartera de préstamos es de
US$243,229.5 {US5228,599.2 en 2015).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias extranjeras.

Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al Articulo 24 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que
los bancos otorgan a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede exceder
del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) de
la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2016, el fondo patrimonial del Banco era de US$30,069.6
(US$31,553.8 en 2015), y el monto bruto de la cartera de préstamos es de
US$243,229.5 (US$228.599.2 en 2015)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias nacionales.

Limites en la concesion de créditos

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos no podran otorgar
créditos ni participar en el capital accionaric por una suma global que exceda el
veinticinco por ciento (25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma persona o
grupo de personas con vinculos econoémicos.

También establece que el exceso del quince por ciento (15%) en créditos, respecto
de su propio fondo patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes o
avales de bancos locales o bancos extranjeros de primera linea.

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, el Banco no tiene créditos con una sola persona o
grupo econémico que excedan los limites mencionados de su fondo patrimonial.

Durante el periodo reportado el Banco dio cumplimiento a las disposiciones del
Articulo 197 de la Ley de Bancos.

{ContinGa)
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. Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, {a Superintendencia del Sistema
Financiero puede objetar la celebracion de contratos entre un banco y las personas
relacionadas con éste.

Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se encuentran vinculadas en
forma directa o indirecta con la propiedad accionaria del banco o en forma directa
con la Administracion. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los contratos celebrados
con personas relacionados, ascienden a US$683.4 y US$981.4, respectivamente, y
corresponden a contratos por servicios gerenciales y mantenimientos de sistemas. El
valor aplicado a resultados por los periodos reportados asciende a la suma de
US$672.7 y US$974.0, respectivamente.

Durante los periodos reportados la Superintendencia no objetd contratos con
personas relacionadas.

. Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones
activas y pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga
dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal propodsito, la Superintendencia
del Sistema Financiero ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y
pasivos de moneda extranjera no podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco cumplié con la citada disposicion al
mantener una relacion del 0.5% y 0.4%, respectivamente.

40. Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

—

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las
siguientes relaciones minimas:

a) El 12.0% o més entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados.
De acuerdo a lo establecido en el Articulo N°20 de la Ley de Bancos durante los
primeros tres afos de funcionamiento de un banco la relacion entre su fondo
patrimonial y la suma de sus activos ponderados a que se refiere el Articulo
N°41 sera por lo menos del 14.5%.

(Continda)
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b) El 7% o méas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con
terceros, incluyendo las contingentes.

c) £l 100% o mas entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se
refiere el ArticuloN°36 de la Ley de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las relaciones que muestran la situacion del
Banco son las siguientes:

2016 2015
Fondo patrimonial a activos ponderados 12.6% 13.8%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 10.5% 11.4%
Fondo patrimonial a capital social pagado 129.3% 135.7%

. Sumario de diferencias significativas entre las Normas Diferencias significativas entre

las Normas_Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las Normas Contables
emitidas por a anterior Superintendencia del Sistema Financiero

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NifF) y las
normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

1. La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Estipula que la entidad debe
usar las mismas politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y
para todos los periodos presentados en los primeros estados financieros base
NIIF. Ademads, estas politicas contables deben corresponder a todas y cada una
de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF.

2. Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el
vencimiento y titulos valores disponibles para la venta y se presentan al costo o
valor de mercado, el menor. Las NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen
en las siguientes categorias: activos financieros a su valor razonable a través de
pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por la entidad;
activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacion de las inversiones es la base para determinar el
método de valuacion correspondiente. Ademas, no se estan realizando todas las
divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por
ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,

incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de
los tipos principales de transacciones previstas.

(Contin(a)
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ii. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo
de crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de
interés.

Con relacion al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de
plazo, basadas en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha
contractual del vencimiento, (nicamente para ciertos activos y pasivos; las NilF
requieren que esta divulgacion se realice para todos los activos y pasivos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa
emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en
la preparacién de los estados financieros debe considerarse el perfil de los
riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el
comportamiento de la economia, tendencias historicas de la mora, localizacion
geografica, actividad economica, etc., para establecer reservas adecuadas a los
riesgos de recuperacion de estos préstamos.

Las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se realice en
base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas histéricas de pérdidas,
incluyendo el valor presente por la realizacién de la garantia.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma
parte de los resultados, mas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con
crédito a otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones
de la misma naturaleza se muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. Las NIIF 39 requiere el reconocimiento
contable de intereses de todos los activos financieros, asi como el respectivo
deterioro. lgualmente, se requiere que las comisiones cobradas y pagadas a
establecimientos afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de crédito se
reconozcan al momento que se completa el servicio respectivo.

La vida util de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las
NIIF establecen que la vida Gtil de los activos fijos debe determinarse con base a
la vida econdmica del bien; asi mismo, la NIIF revisé la definicion de valor
residual de los activos.

(Continda)
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9. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de
éstos cuando la base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo
financiero contable.

10. Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual
debe reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja
al momento inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender.
Bajo NIIF las reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no
forman parte de los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las
utilidades retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de
activos extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta que
dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

11.Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos,
en funcion de los flujos de efectivo futurcs, relacionados con el activo,
descontados a una tasa de interés apropiada.

12.Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre,
entre otras cosas, el resultado del ejercicio.

13.Las NIIF requieren la divulgacién de informacién cualitativa y cuantitativa sobre
la exposicion a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los
riesgos de crédito, liquidez y mercado.

14.Las NIIF requieren que se presenten todas las partidas de ingresos y gastos
reconocidas en un periodo en una de las siguientes formas: En un (nico estado
del resultado integral, o en dos estados segregados.

42. Calificacién de riesgos

El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la calificacion de riesgo
realizada por una clasificadora de riesgo registrada en la Superintendencia del
Sistema Financiero.

La calificacién del Banco se presenta a continuacién:

2016 2015
Fitch Ratings SCRiesgo Fitch Ratings SCRiesgo
Emisor EAAA EAA AAA EAA
Emisiones CIPROCRED1 AAA AA AAA AA

La fecha de referencia de la clasificacion de riesgo es al 30 de junio de 2016 y 31
de diciembre 2015.

{Continua)
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Las descripciones de las clasificaciones otorgadas se detallan a continuacion:

EAAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

EAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad
de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son fuertes, el riesgo
es modesto.

AAA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en la economia.

AA  Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una
muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en la economia.

43, Acciones de tesoreria

La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesoreria por una
suma igual al fondo patrimonial o al fondo patrimonial requerido, al 31 de diciembre
de cada afo, el que fuere mayor. El certificado que representa estas acciones se
encuentra depositado en el Banco Central de Reserva.

Estas acciones se deben utilizar, con autorizacién de la Superintendencia del
Sistema Financiero, para ofrecerlas en primer lugar a los accionistas del Banco y
luego al piblico, con el objeto de subsanar deficiencias de fondo patrimonial del
Banco.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan derechos
patrimoniales ni sociales.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las acciones de tesoreria ascienden a la suma de
US$30,069.5 (US$31,553.8 en 2015).

En el periodo reportado el Banco no hizo uso de las acciones de tesoreria.

(Continua)
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Informacion por segmentos

El Banco se dedica basicamente a prestar servicios bancarios en el territorio
nacional.

Gestion integral de resgos

La gestion de riesgos es parte esencial de la vision estratégica de la institucion y es
aplicada en todas las areas y en cumplimiento a la NPB4-47 Norma para la gestion
integral de riesgos de las entidades financieras.

Por ello en el contexto de la Gestién Integral de Riesgos, Banco ProCredit, 5.A., ha
definido los objetivos y establecido estrategias para el logro de éstos, segregando
funciones y responsabilidades con una adecuada estructura organizativa; asi mismo
ha definido metodologias que incluyen la identificacién, medicién, control,
monitoreo y comunicacion para determinar los niveles de tolerancia y limites de
exposicion para cada tipo de riesgo a los que esta expuesto.

El Banco define el riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de contraparte, riesgo de tasa de interés y riesgo de tipo de
cambio) y riesgo operacional como los principales riesgos cuantificables que
enfrenta.

Riesgo de crédito se refiere a la eventualidad de que la otra parte de una
transaccién crediticia (la contraparte) sea incapaz de hacer frente a sus
obligaciones acordadas contractuales con el banco, o sea capaz de cumplirlas sélo
en parte.

El riesgo operacional se define como el riesgo de pérdida causando por procesos
internos inadecuados o realizados defectuosamente, por la actuacion de personas o
sistemas y por eventos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y
reputacional.

El banco cuenta con medidas de gestion del Riesgo de Mercado (contraparte, tasa de
interés, tipo de cambio) basadas en los procedimientos y limites establecidos, en las
politicas. La responsabilidad del banco es la de identificar, evaluar, monitorear el
Hesgo procedente de los diversos riesgos de mercado. Por ello, como parte del
sistema de gestion de riesgos, se han segregado las funciones en el desarrollo de las
transacciones.

(Continda)
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El Riesgo de Liquidez, en el corto plazo es el riesgo es el peligro que la institucion
no pueda cumplir plenamente con sus obligaciones de pagos presentes y futuros, o
con puntualidad. Mientras que en el largo plazo hace referencia al peligro de no
poder seguir obteniendo un fondo adicional o solo que pueda hacer a tasas de
interés considerablemente mas altas. Por lo tanto la gestion se centra en el control
de la liquidez de la institucion mediante el calce de los activos liquidos y pasivos de
corto y largo plazo, con el fin de asegurar la capacidad de la entidad de redimir sus
obligaciones.

La posicion de riesgo del Banco y del grupo es sometida regularmente a pruebas de
estres.

Con ayuda de escenarios plausibles se determina si mantienen suficiente capacidad
de soporte de riesgos en condiciones que exceden los niveles de estrés asumidos en
escenarios estandar. Las pruebas de estrés se aplican no solo a los tipos de riesgo
por separado, sino también y en especial teniendo en cuenta la correlacion entre {os
diversos riesgos en el escenario en cuestion. Las pruebas de estrés se realizan a
nivel de Banco y a nivel de grupo.

Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31
de diciembre de 2016 y 2015, se resumen a continuacion:

Hechos relevantes de 2016

1) La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2016,
acordé constituir una reserva voluntaria de capital correspondiente al ejercicio
2015, la cantidad de US540.8.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2016,
nombré como Auditor Externo y Fiscal a la firma BDO Figueroa Jiménez & Co.,
S.A., para el ejercicio econdmico del afio 2016. De igual manera se aprobaron
los estados financieros correspondientes al afio 2015.

(Continla)
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A partir del 16 de junio de 2016 fungen en su cargo los directores elegidos en
nuestra Junta General de Accionista, que se llevo a cabo el 19 de febrero 2016,
inscritos en el Registro de Comercio bajo el nimero 8 L 3559, la cual queda
integrada de la siguiente manera:

Cargo Nombre
Director Presidente Dr. Gabriel Isaac Schor
Director Vicepresidente Lic. Miguel Ebenberger
Director Secretario Lic. Ismael de Jesus Castro Velazquez
Director Propietario Lic. Julio Eduardo Meléndez Nuiiez
Directora Propietaria Lic. Maria Inés Bianco
Director Suplente Dr. Claus Peter Zeitinger
Director Suplente Lic. Alois Knobloch
Director Suplente Lic. Vladislav Garbu
Directora Suplente Lic. Jovanka Joleska Popovska
Directora Suplente Lic. Barbara Christine Van Oven

En Junta Directiva 05/2016 de fecha 23 junio de 2016 se ratifico el
nombramiento de Meik Proescher, como Gerente General con facultades de
representacion legal, inscrito en el Registro de Comercio bajo el nimero 118 L
3601.

El 30 de diciembre de 2016, La Junta General de Accionistas acuerda
incremento de capital social por US$800.0 mediante la emision de un mil
seiscientas acciones, del valor nominal de quinientos doélares de los estados
unidos, cada una.

Al 31 de diciembre de 2016, ProCredit Holding AG & Co. KGaA, compaiia

controladora de Banco ProCredit, S.A., posee clasificada su inversion como una
operacidn discontinuada mantenida para la venta.

(Continua)
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Hechos relevantes de 2015

1)

2)

Con fecha 24 de julio de 2015, se llevd a cabo Junta General Ordinaria de
accionistas en la cual se traté como punto unico APLICACION DE RESULTADOS,
para cubrir las pérdidas de los afios 2010 y 2014 con las utilidades acumuladas
de ejercicios anteriores y reservas de capital. El valor de las pérdidas a absorber
asciende a U555,190.7.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2015,
nombré como Auditor Externo y Fiscal a la firma Auditores y Consultores de
Negocios, S.A. de C.V., para el ejercicio econdmico del aiio 2015. De igual
manera se aprobaron los estados financieros junto a la memoria de labores
correspondientes al afio 2014. Asi también, acordd nombrar como Gerente
General al licenciado Meik Proescher en sustitucion del licenciado Benedikt
Gabriel Hoffmann. Dicho nombramiento surtio efecto a partir del 25 de mayo de
2015.

La composicion accionaria de Banco ProCredit, S. A. al 31 de diciembre de 2016,
es la siguiente:

% de
Domicilio participacion
ProCredit Holding AG & Co. KGaA Alemania 99.7%
Fundacion Salvadorena de Desarrollo y
Vivienda Minima {(FUNDASAL) El Salvador 0.1%
Accionistas particulares 0.2%

47. Fecha de aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados para su
emisién por la Administracion de Banco ProCredit, S.A., el 23 de enero de 2017.



