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Informe de Clasificacion

Clasificaciones*

Nacional Actual Anterior
Emisor EAAA(sIV) EAAA(sIV)
CIPROCRED1

Sin Garantia AAA(sIv) AAA(sIV)
Con Garantia AAA(sIv) AAA(sIv)
Perspectiva Estable Estable

*El sufijo (slv) indica que se trata de una
clasificacion nacional en EI Salvador. Las
escalas de clasificacion utilizadas en El
Salvador son las establecidas en la Ley del
Mercado de Valores y en las Normas Técnicas
Sobre Obligaciones de las Sociedades
Clasificadoras de riesgo. Las clasificaciones
en la escala de Fitch se presentan al final de
este informe.

Consejo Ordinario de Clasificacion:
Septiembre 28, 2016.

Resumen Financiero

Banco ProCredit, S.A.

30jun 31ldic
(USD millones) 2016 2015
Activo Total 3114 301.6
Patrimonio Total 26.1 26.0
Utilidad Operativa 0.9 1.6
Utilidad Neta 0.1 0.4
Utilidades Integrales 0.1 0.4
ROAA Operativo (%) 0.6 0.6
ROAE Operativo (%) 7.2 6.3
Generacion Interna de 0.4 15
Capital (%)
Capital Base segln 11.0 11.4

Fitch/Activos
Ponderados Riesgo (%)

Fuente: Estados financieros anuales auditados
de ProCredit.
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El Salvador (Marzo 14, 2016).

ProCredit Holding AG & Co. KGaA (March
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Centroamérica y Republica Dominicana
(Diciembre 15, 2015).
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Factores Clave de las Clasificaciones

Soporte de su Principal Accionista: Las clasificaciones de Banco ProCredit, S.A. (ProCredit) en
El Salvador reflejan el soporte potencial que, en opinién de Fitch Ratings, recibiria de su altimo
accionista, ProCredit Holding AG & Co. KGaA (PCH), clasificado en escala internacional en ‘BBB’
con Perspectiva Estable. La agencia estima que PCH tiene la capacidad y disposicién de apoyar
financieramente a la subsidiaria salvadorefia de manera oportuna y suficiente.

Integracion Alta: Las operaciones de ProCredit muestran un nivel de integracion alto con su
accionista principal. Esto se manifiesta en la consolidacion de una estrategia comun, inyecciones
de capital y provision de financiamiento, asi como en el apoyo comercial, operativo y técnico que
recibe permanentemente la entidad. Asimismo, el banco se beneficia del uso de marca, el control
de riesgos y las mejores précticas del grupo financiero.

Rentabilidad Baja: La rentabilidad de ProCredit sigue experimentando niveles bajos y es inferior
al promedio del sistema (ROAA: 0.04% frente a 0.81% del sistema, ambos a junio 2016). Estos
niveles bajos son a causa de una carga de gastos operativos elevados y presiones por
contracciones en el margen de interés neto (MIN, junio 2016: 5.59%; diciembre 2015: 6.00%).

Calidad de Cartera Alineada con Modelo de Negocios: En la opinidn de Fitch, las métricas de la
calidad de crédito de ProCredit son adecuadas para el segmento del mercado que atiende.
Ademas, este afio el banco sigue demostrando una mejora en el porcentaje de sus préstamos
vencidos (junio 2016: 1.59%; diciembre 2015: 1.73%) y los castigos no sobrepasan 1%.

Capitalizacion Moderada: En opinidon de la agencia, la capitalizacion de ProCredit es moderada y
respalda adecuadamente las exposiciones de su balance. El Capital Base segun Fitch sobre los
activos ponderados por riesgo ha estado sobre 11% desde 2012 y tiene un promedio de 11.95%
para el periodo de 2012 hasta junio de 2016. Sin embargo, si ha experimentado una caida gradual
desde 13.3% en 2013 hasta 11.03% para junio de 2016. Esto puede ser atribuido a pérdidas
absorbidas, y en menor medida, al crecimiento de los activos.

Fondeo Concentrado en Depositos del Publico: El fondeo del banco estd compuesto en su
mayoria por depdsitos del publico de caracter local. Los 20 mayores depositantes contribuyeron
con 34.6% de los depésitos totales, aunque han demostrado ser muy estables histéricamente. El
fondeo se complementa con lineas de crédito de entidades relacionadas, incluyendo su casa
matriz (30.3%), asi como con emisiones de titulos de renta fija en el mercado local (6.1%).

Sensibilidad de las Clasificaciones

Deterioros en las clasificaciones reflejarian una capacidad o propension significativamente menor
de PCH para sustentar las operaciones de ProCredit en El Salvador.

www.fitchratings.com
www.fitchcentroamerica.com

Octubre 17, 2016


https://www.fitchratings.com/site/re/884858
https://www.fitchratings.com/site/re/878068
https://www.fitchratings.com/site/re/878068
mailto:francesco.dellarciprete@fitchratings.com
mailto:marcela.galicia@fitchratings.com

FitchRatings

Presentacion de Estados
Financieros

Este informe se basa en los estados
financieros de ProCredit para los
periodos de 2013 a 2015 auditados por
Auditores y Consultores de Negocios
con estados financieros intermedios a
junio de 2016. Los cierres fiscales de
2011 y 2012 fueron auditados por la
firma Ernst & Young El Salvador.
Ambas firmas presentaron opiniones
sin salvedades.

Los estados financieros se prepararon
de acuerdo con las normas
establecidas por la Superintendencia
del Sistema Financiero, las cuales
prevalecen sobre las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera.

Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacién Global de
Bancos (Mayo 29, 2015).

Entorno Operativo

Crecimiento Econémico Bajo

Las expectativas de crecimiento econdémico de El Salvador, calificado por Fitch en ‘B+ con
Perspectiva Estable, son bajas. La agencia estima que el producto interno bruto (PIB) crecera
2.3% en 2016 y 2.5% en 2017. El crecimiento es impulsado por factores externos, incluyendo la
actividad econémica estadounidense y el efecto positivo en el comercio y consumo por precios de
petréleos bajos. Por otra parte, los indices de criminalidad alta, falta de acuerdos politicos,
sistemas educativos y de salud deficientes, costo alto de servicios basicos y costos laborales
ineficientes son inhibidores de flujos de inversion y limitantes principales del crecimiento.

Industria Financiera Enfocada en Consumo

El ambiente operativo limita el crecimiento de las instituciones financieras y provoca una
competencia fuerte entre estas. Fitch estima que los préstamos brutos creceran cerca de 5% en
2016 y seguiran orientados principalmente en préstamos de consumo, dada la falta de inversiones
significativas en sectores productivos. Esto hace prever un deterioro mayor de las carteras de
préstamos. Sin embargo, este seguira siendo manejable por la banca y se reflejara en niveles
conjuntos de morosidad mayor a 90 dias y castigos cercanos a 4.5%, asi como un aumento de las
reestructuraciones y refinanciamientos crediticios, reflejando diferimiento de pérdidas.

La rentabilidad operativa del sistema financiero sera menor, afectada por deterioros esperados de
la calidad crediticia y mayor costo de fondeo. La capitalizacion del sistema permanecera sélida,
con un indicador de Capital Base segin Fitch entre 18% y 19%, por lo que la capacidad de
absorcion de pérdidas sera buena.

Regulacion Financiera Adecuada pero con Espacio de Mejora

En opinion de la agencia, la regulacion financiera de El Salvador es adecuada y compara
favorablemente con la de otros paises con clasificacién soberana similar. Sin embargo, existen
oportunidades de mejora en las normas de gestion prudencial de riesgo, especialmente en riesgo
operativo y de mercado, ademas de ciertas recomendaciones de Basilea lll.

Perfil

ProCredit en El Salvador es parte del Grupo ProCredit, el cual esta compuesto por bancos
orientados al desarrollo en Europa del Este y Latinoamérica. La empresa matriz del grupo es PCH,
con sede en Frankfurt, Alemania y clasificacion internacional otorgada por Fitch de ‘BBB’ con
Perspectiva Estable. Esta guia al grupo internacional, integrado por 19 entidades financieras en
diferentes paises de Latinoamérica, Europa del Este y Africa, en el objetivo combinar desarrollo de
alto impacto con éxito comercial para sus accionistas. La entidad bancaria de PCH, el banco
ProCredit AG en Alemania, reporta a la autoridad de control bancario alemana, BaFin, por lo que
todas las subsidiarias bancarias de PCH estan bajo supervision consolidada de la misma.

En opinién de la agencia, el grupo es una de las entidades financieras con mayor integracion
estratégica y operativa. Esto es porque la casa matriz provee soporte financiero y técnico a sus
subsidiarias por medio de transferencia de conocimiento.

ProCredit, como todos los demas bancos de la red, se especializa en financiar a la muy pequefia,
pequefia y mediana empresa (Pymes) en la plaza local. A junio de 2016, contribuyé con 1.95% de
los activos del sistema y 1.66% de sus depdsitos. Alineado con su matriz, el modelo de negocio de
la entidad busca promover el desarrollo econémico local a través de préstamos productivos.

Administracion

El equipo gerencial de ProCredit tiene un grado de experiencia y profundidad adecuada. Lo
coordina un Gerente General designado por PCH para ejecutar la estrategia del grupo, asi como
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Diversificaciéon de Cartera
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Fuente: ProCredit.

las politicas y estandares de gestion. Una gran cantidad de los gerentes generales son producto
de programas de formacion de PCH que incluyen vivir en diversos paises en los que ProCredit
tiene presencia y en donde entrenan para conocer la estrategia del grupo para luego
implementarla en una economia de Latinoamérica o Europa del Este.

Los objetivos del banco en El Salvador estan bien integrados con los del Grupo ProCredit, gracias
a que se comparte una misma estrategia con las demas subsidiarias. La matriz define los objetivos
estratégicos de todos los bancos de la red, lo que facilita el control que ejerce sobre sus
subsidiarias. Sin embargo, en opinién de Fitch, lo anterior podria ser una limitante con respecto a
los negocios que se podrian desarrollar en cada pais, dado que cada economia es diferente.

Apetito de Riesgo

El apetito de riesgo de ProCredit es moderado y superior al promedio de sus pares. Esto se refleja
en el segmento del mercado al que atiende, dado que, Fitch opina que las Pymes son mas
sensibles a variaciones que se pueden presentar en la economia de un pais. Sin embargo, la
agencia considera que el riesgo crediticio es controlado, debido a que el banco se limita a atender
empresas 0 personas con negocios establecidos y esta fuertemente respaldado con garantias
hipotecarias. En opinidn de Fitch, la gestion de riesgos de ProCredit es adecuada y se beneficia
del apoyo proporcionado por PCH. Sin embargo, las politicas de su portafolio de inversiones se
consideran conservadoras, porque sus inversiones consistieron en 100% en titulos soberanos de
El Salvador al cierre de 2015, los cuales presentan una participacion menor en la estructura del
balance. El fin de estas inversiones es crear liquidez para la entidad. La inversion en titulos del
Estado deriva de las opciones limitadas del mercado local.

ProCredit dinamiz6 su crecimiento de cartera en 2015. Lo anterior es resultado de sus esfuerzos
de colocacion en los segmentos de muy pequefia empresa (montos de USD10 mil a USD30 mil) y
pequefia empresa (montos de USD50 mil a USD 250 mil).

En opinion de Fitch, el riesgo inherente asociado al segmento atendido refleja un apetito de riesgo
superior al promedio del sistema. A junio de 2016, los préstamos brutos del banco experimentaron
un crecimiento de 3.6% comparado al sistema de 1.9%. Ademds, este ritmo de crecimiento de
préstamos y el de sus activos totales superan su generacion interna de capital. Sin embargo, el
banco cuenta con el apoyo de su Ultimo accionista, el cual ha sido consistente con el apoyo de
capital cuando este ha sido necesario.

Fitch opina que la exposicion a los riesgos de mercado es baja y considera que ProCredit esta
preparado adecuadamente para manejar fluctuaciones en las tasas activas y pasivas al contratar
las operaciones a tasas reajustables, lo que le permite adecuarlas al entorno y su liquidez. El
riesgo a tipo de cambio y de precio es también bajo porque no otorga préstamos en moneda
extranjera ni realiza inversiones aparte de las correspondientes al encaje legal en el banco central
de El Salvador.

Perfil Financiero

Calidad de Activos
Mora Estable y Mejora en Calidad de Activos

Indicadores de Calidad de Activos

(%) Jun 2016 2015 2014 2013 2012
Crecimiento de los Préstamos Brutos 363 7.04 271 450 (8.21)
Préstamos Mora Mayor a 90 Dias/Préstamos Brutos 159 174 384 338 3.39
Reservas para Préstamos/Préstamos Mora Mayor a 90 Dias 73.70 72.28 58.86 61.35 80.63
Prgstamos Mor.’_sl Mayor a 90 Dias — Reservas para 381 1262 13.02 9.84 535
Préstamos/Patrimonio
Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 036 062 145 155 141
Fuente: ProCredit.
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Calidad de Cartera

mmmmm Cartera Vencida
Gastos en Provisiones
e Castigos Netos

2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: ProCredit.

Desempefio Financiero

ROAA MIN

ROAE

(%)

10
8
6
4
2
0
(2
(4)
(6)
8)

2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: ProCredit.

La calidad de activos de ProCredit es adecuada para el segmento del mercado atendido. Los
resultados de ProCredit han experimentado una mejora y algunas cifras se registran sobre los del
sistema. La cartera tiene una buena diversificacion por sector econémico el cual ayuda a mitigar el
riesgo, con comercio siendo el sector con mayor porcentaje de participacion con 36% de la cartera
crediticia. Los indices de mora para ProCredit han mejorado con respecto a su promedio histérico
de 3.09% del periodo de 2011 a 2015, estabilizandose en 1.59% a junio de 2016. Esto es gracias a
un cambio de politicas vigentes desde 2015, las cuales se enfocan en una concentracion en el
area de riesgo crediticio del banco, asi como por un incremento en el seguimiento de préstamos
con mora mayor a 30 dias y en recuperaciones. A la misma fecha, la entidad castigé solamente
0.11% del promedio de sus préstamos brutos.

Los 20 mayores deudores por grupo econémico representan 10.5% de los prestamos brutos, lo
cual la agencia considera bajo al cierre de 2015. El porcentaje de préstamos que fueron
reestructurados se alinearon con los del cierre de 2015 (9% de los préstamos totales). Sin
embargo, contindan una tendencia a la baja dado que son inferiores al promedio entre 2011 a
2015 de 11.7%. La agencia opina que los indicadores de calidad crediticia de ProCredit se
sostendran en los niveles actuales los cuales concuerdan con su enfoque crediticio.

Ganancias y Rentabilidad

Rentabilidad Baja y Gastos Menores por Provisiones
Indicadores de Rentabilidad

(%) Jun 2016 2015 2014 2013 2012
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 5.59 6.00 6.94 791 8.92
Gastos Operativos/Ingresos Brutos 85.14 83.04 90.50 88.77 86.61

Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos
Valores/Utilidad Operacional antes de Provisiones ) s
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 0.62 0.57 (0.40) (0.16) 0.17
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 7.18 6.31 (4.14) (1.70) 2.06

Fuente: ProCredit.

La rentabilidad de ProCredit continla con una tendencia a la baja. Sus factores de rentabilidad
siguen débiles e inferiores al promedio del sistema (ROAA: 0.04% frente a 0.81% del sistema).

ProCredit presenta una carga de gastos operativos elevada y presionada por contracciones
importantes en el MIN del banco. A junio de 2016, el MIN registr6 5.59%, el cual ha venido
disminuyendo consistentemente desde 2012 (8.92%). Esta reduccién estd directamente
relacionada con una baja en la rentabilidad de la cartera crediticia, la cual es la fuente principal de
ingresos del banco. Al igual que su MIN, los ingresos netos por intereses con respecto a los
activos productivos promedios han bajado con consistencia desde 2012 (junio 2016: 5.59%, 2012:
8.92%), mientras que los gastos por intereses han incrementado, presionando los ingresos netos
y, consecuentemente, los indicadores de rentabilidad del banco. A junio de 2016, los ingresos por
intereses representaron 9.7% de los activos productivos promedio (2012: 11.5%).

Por otro lado, la utilidad operativa se ha favorecido gracias a la disminucién en el costo de fondeo
debido a un cambio de politicas de captacion implementadas en 2015. Después de registrar
pérdidas operativas al cierre de 2014, ProCredit disminuy6 la cantidad minima de apertura para
sus cuentas de ahorro y ofrecié mas beneficios para incrementar sus depdsitos a la vista.

Ademas, a pesar de registrar una eficiencia operativa baja, ProCredit ha logrado mantener sus
cifras de eficiencia inferiores al promedio entre 2012 y junio de 2016 (86.8%), gracias al control del
crecimiento de sus gastos. Sus gastos operativos representaron 85.14% de los ingresos brutos a
junio de 2016.

Ademas, la reduccion en gastos se reflejé también en el cargo por provision para préstamos sobre
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préstamos brutos promedio de 0.36%, un resultado inferior al del sistema (2.11%) y que todos sus
pares y que beneficid los resultados de los primeros seis meses de 2016. La contribucion de
ingresos no financieros, el cual proviene de comisiones de colocaciones crediticias y de otros
servicios relacionados indirectamente con la cartera, representaron 17.2% de los ingresos a junio
de 2016. Estos ultimos experimentaron una leve mejora desde el cierre de 2015 (16.8%). La
gerencia tiene como objetivo alcanzar un ROAE de 10%, aunque en opinion de la agencia, esto no
se lograra en 2016. Ademas, la entidad estima que los gastos operativos se reduzcan todavia mas
como resultado de que gran parte del activo fijo del banco esta alcanzado su vida util, por ende, el
gasto de depreciacion se reducira considerablemente.

Capitalizacion y Apalancamiento
Capitalizacion Sostenida por Inyecciones de Accionista

Indicadores de Capital

(%) 2015 2014 2013 2012 2011
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 11.38 12.14 13.18 11.93 10.58
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 8.63 9.45 9.79 8.82 7.83
Indicador de Capital Regulatorio 13.80 16.40 17.20 16.40 12.80
Generacion Interna de Capital 147  (6.82) 4.41 1.00 0.54

Fuente: ProCredit.

En opinion de la agencia la capitalizacion de ProCredit es moderada y respalda adecuadamente
las exposiciones de su balance. El Capital Base segun Fitch sobre los activos ponderados por
riesgo ha sido estable y ha estado sobre el 11% desde 2012 y tiene un promedio de 11.95% para
el periodo de 2012 hasta junio de 2016. Sin embargo, si ha experimentado una caida gradual
desde 13.3% en 2013 hasta 11.03% para junio de 2016. Esto puede ser atribuido a pérdidas
absorbidas, y, en menor medida, al crecimiento de los activos. A pesar de su relativa estabilidad,
los niveles de capital de ProCredit han sido histéricamente menores a los sistema y que al de sus
pares.

ProCredit se beneficia de la disposicion y capacidad elevada de PCH para realizar aportes de
capital. El grupo le ha provisto inyecciones de capital en el pasado, lo cual ha ayudado a sostener
los niveles de capital en el momento de absorber pérdidas inesperadas. La agencia concluye que
los niveles de capital del banco se mantendran en sus niveles actuales para los proximos afios.

Fondeo y Liquidez

Indicadores de Liquidez

(%) 2015 2014 2013 2012 2011
Préstamos/Depositos de Clientes 125.97 138.41 127.39 104.48 100.44
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Liquidos/Activos Totales 18 16 12 13 14
Activos Liquidos/Depésitos Totales 30 29 21 19 19

n.a.: no aplica.
Fuente: ProCredit.

La estructura de fondos de ProCredit se compone principalmente de depositos del publico
captados localmente y mayormente a plazo. Estos tienen una concentracién alta y los 20 mayores
depositantes representan 34.9% del total al cierre de 2015.

El banco complementa su fondeo con seis préstamos de la holding (dos subordinadas y cuatro
senior) a una tasas promedio de 4%. Estas fuentes adicionales favorecen la diversificacion de
fondeo y el calce de plazos. Segun la metodologia de Fitch, aunque las deudas subordinadas
inciden de manera positiva en la suficiencia patrimonial regulatoria, no se contabilizan como
capital, dado que no cuentan con la capacidad suficiente de absorcion de pérdidas. Por esta razoén,
se ponderan totalmente como pasivos de la institucion. La gestién de activos y pasivos del banco
se favorece de las politicas de administracién de liquidez de su casa matriz. Fitch considera que la
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liquidez del banco es de un nivel satisfactorio, los activos liquidos representan 19.7% de los
activos totales y 34.2% de los depdésitos totales, a junio de 2016.

El banco registra un descalce de liquidez a partir de las bandas de tiempo entre 61 y 360 dias.
Esto es el resultado de una cartera mayoritariamente de mediano plazo con fondeo concentrado
en depositos del publico y participacion alta de depésitos a plazo. Sin embargo, este riesgo se
mitiga por la buena estabilidad de los depdsitos, la facil realizacién de los activos liquidos y el
soporte que le brinda su casa matriz. El banco cuenta con una linea de contingencia de liquidez de
USD10 millones de parte de PCH, aunque esta nunca ha sido utilizada. Ademas, PCH provee
fondos a la entidad a través de financiamientos o depdsitos de instituciones relacionadas y también
proporcionara inyecciones de capital si estos fueran necesarios.

Soporte

Clasificaciones Basadas en Soporte Institucional

Las clasificaciones de ProCredit reflejan el soporte que, en opinién de Fitch, recibiria de su
principal accionista, PCH (con clasificacion en escala internacional de ‘BBB’ con Perspectiva
Estable), si fuese requerido. La agencia estima que PCH tiene la capacidad y disposicion de
apoyar financieramente a su subsidiaria salvadorefia de manera oportuna y suficiente.

Clasificaciones en Escala Fitch

Las clasificaciones de riesgo vigentes en escala de Fitch se detallan a continuacion:
- Clasificacion de emisor de largo plazo: ‘AAA(slv)’;

- Clasificacién de emisor de corto plazo: ‘AAA(slv)’;

- Clasificacion de CIPROCRED1 s/garantia: ‘AAA(sIV)’;

- Clasificacion de CIPROCRED1 c/garantia: ‘AAA(sIV)’;

Perspectiva Estable.

Principales Caracteristicas de Emisiones

Denominacién Tipo de Instrumento

Monto Autorizado
Moneda (millones) Plazo Garantia Series

CIPROCRED1 Certificado de Inversion

Nota: Datos al 31 de diciembre de 2015.
Fuente: ProCredit.
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Banco ProCredit, S.A. (El Salvador)
Estado de Resultados

Octubre 2016

30jun 2016  31dic 2015 31dic 2014 31 dic 2013 31dic 2012
(USD miles) 6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 12,806.2 12,084.5 25,608.2 28,044.3 26,945.9
2. Otros Ingresos por Intereses 164.0 91.3 272.7 69.4 43.2
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. 0.0 n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 12,970.2 12,175.8 25,880.9 28,113.7 26,989.1
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 3,141.6 2,688.2 4,709.9 3,695.6 3,617.6
6. Otros Gastos por Intereses 2,354.5 2,212.3 3,074.0 2,648.3 2,512.3
7. Total Gastos por Intereses 5,496.1 4,900.5 7,783.9 6,343.9 6,129.9
8. Ingreso Neto por Intereses 7,474.1 7,275.3 18,097.0 21,769.8 20,859.2
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Ingreso Neto por Seguros na. n.a. na. na. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 170.0 250.3 1,679.6 1,943.5 1,819.9
14. Otros Ingresos Operativos 1,382.3 1,085.0 3,617.3 1,742.0 1,234.9
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 1,552.3 1,335.3 5,296.9 3,685.5 3,054.8
16. Gastos de Personal 3,279.6 2,984.8 9,525.7 10,166.0 10,242.2
17. Otros Gastos Operativos 4,405.8 4,442.4 11,242.0 11,882.0 11,495.0
18. Total Gastos Operativos 7,685.4 7,427.2 20,767.7 22,048.0 21,737.2
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 1,341.0 1,183.4 2,626.2 3,407.3 2,176.8
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 410.7 786.7 3,065.9 2,919.3 3,171.5
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
23. Utilidad Operativa 930.3 396.7 (439.7) 488.0 (994.7)
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos (666.1) (217.9) 1,709.2 (77.7) 1,124.9
29. Utilidad antes de Impuestos 264.2 178.8 1,269.5 410.3 130.2
30. Gastos de Impuestos 209.1 53.6 61.8 168.0 6.1
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 55.1 125.2 1,207.7 242.3 1241
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 55.1 125.2 1,207.7 242.3 124.1
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta después de Asignacion a Intereses Minoritarios 55.1 125.2 1,207.7 242.3 1241
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Fuente: Estados financieros de ProCredit.
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Banco ProCredit, S.A. (El Salvador)
Balance General

30 jun 2016 31dic 2015 31 dic 2014 31dic 2013 31dic 2012
6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD miles) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 8.0 8,039.1 7,597.1 6,872.5 6,856.9 8,311.9
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 228.9 228,856.4 218,811.2 204,641.8 196,922.3 188,744.9
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 2,146.9 n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos 2.8 2,779.9 2,851.0 4,782.2 4,275.2 5,385.8
7. Préstamos Netos 234.1 234,115.6 225,748.2 206,732.1 201,650.9 191,671.0
8. Préstamos Brutos 236.9 236,895.5 226,408.3 211,514.3 205,926.1 197,056.8
9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias Incluidos
Arriba 3.8 3,772.0 3,944.4 8,124.1 6,968.8 6,679.6
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 55.6 55,618.6 44,866.2 39,485.0 27,994.4 26,447.9
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través
de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 5.7 5,700.0 6,200.0 4,150.0 25,879.5 26,808.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Total Titulos Valores 5.7 5,700.0 6,200.0 4,150.0 25,879.5 26,808.0
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 5.7 5,700.0 6,200.0 4,150.0 25,879.5 26,808.0
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 295.4 295,434.2 276,814.4 250,367.1 255,524.8 244,926.9
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Dep6sitos en Bancos 0.0 0.0 8,402.8 5,283.4 6,354.5 9,028.4
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados 4.6 4,610.1 4,775.1 2,822.0 2,607.6 2,222.7
4. Activos Fijos 8.4 8,425.9 8,763.7 9,662.0 9,418.0 10,547.5
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 29 2,922.8 2,817.1 3,472.0 5,589.7 7,371.4
11. Total Activos 311.4 311,393.0 301,573.1 271,606.5 279,494.6 274,096.9
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de ProCredit.
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Banco ProCredit, S.A. (El Salvador)
Balance General

30 jun 2016 31 dic 2015 31dic 2014 31dic 2013 31dic 2012
6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD miles) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 25.2 25,217.7 21,449.0 16,365.8 21,183.8 25,653.2
2. Depésitos en Cuenta de Ahorro 33.8 33,840.2 31,041.0 27,621.0 36,968.8 56,807.6
3. Depésitos a Plazo 120.1 120,137.5 127,234.9 108,830.4 103,493.0 106,138.7
4. Total Depositos de Clientes 179.2 179,195.4 179,724.9 152,817.2 161,645.6 188,599.5
5. Depésitos de Bancos n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 n.a.
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de
Corto Plazo 179.2 179,195.4 179,724.9 152,817.2 161,645.6 188,599.5
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio 95.0 95,003.0 83,870.0 58,287.1 76,570.6 20,549.3
10. Obligaciones Subordinadas 7.7 7,741.6 8,623.4 9,354.6 9,291.6 9,365.5
11. Bonos Cubiertos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Otras Obligaciones 1.3 1,288.7 1,3145 1,978.9 1,608.0 3,043.1
13. Total Fondeo a Largo Plazo 104.0 104,033.3 93,807.9 69,620.6 87,470.2 32,957.9
14. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. 22,349.0 n.a. 22,338.8
16. Total Fondeo 283.2 283,228.7 273,532.8 244,786.8 249,115.8 243,896.2
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros 0.8 822.8 494.2 133.8 99.6 134.6
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 1.3 1,273.7 1,511.6 1,014.1 2,908.7 5,883.1
10. Total Pasivos 285.3 285,325.2 275,538.6 245,934.7 252,124.1 249,913.9
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Deuda n.a. na. na. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 26.1 26,067.8 26,034.5 25,671.8 27,370.5 24,183.0
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacién de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones en Otros
Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Total Patrimonio 26.1 26,067.8 26,034.5 25,671.8 27,370.5 24,183.0
7. Total Pasivos y Patrimonio 311.4 311,393.0 301,573.1 271,606.5 279,494.6 274,096.9
8. Nota: Capital Base segun Fitch 26.1 26,067.8 26,034.5 25,671.8 27,370.5 24,183.0
9. Nota: Capital Elegible segln Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de ProCredit.
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Banco ProCredit, S.A. (El Salvador)
Resumen Analitico

30jun 2016  31dic 2015 31dic 2014  31dic 2013 31 dic 2012
(%) 6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 11.09 11.34 11.79 12.94 13.54
2. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes/Depositos de Clientes Promedio 3.53 3.54 2.84 2.60 1.82
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 9.71 10.22 10.65 11.24 12.52
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 4.01 4.09 3.57 3.22 2.47
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 5.59 6.00 6.90 7.86 9.70
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos
Promedio 5.29 5.44 5.61 6.53 8.40
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos
Promedio 5.59 6.00 6.90 7.86 9.70
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 17.20 16.77 20.43 22.64 14.48
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 85.14 83.04 90.50 88.77 86.61
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.09 5.14 6.70 7.63 7.73
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 10.35 11.61 7.24 10.14 14.39
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 0.89 1.05 0.70 0.97 1.20
6. Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de
Provisiones 30.63 45.65 157.27 116.74 85.68
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 7.18 6.31 (4.14) (1.70) 2.06
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 0.62 0.57 (0.40) (0.16) 0.17
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 0.79 0.71 (0.52) 0.21) 0.24
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 0.43 1.48 (6.62) 4.66 1.02
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 0.04 0.13 (0.64) 0.44 0.08
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 0.43 1.48 (6.62) 4.66 1.02
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 0.04 0.13 (0.64) 0.44 0.08
5. Impuestos/Ingresos antes de Impuestos 79.14 70.38 (22.33) 4.87 40.95
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 0.05 0.17 (0.83) 0.58 0.12
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 11.03 11.38 12.14 13.18 11.93
2. Capital Elegible segln Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 8.37 8.63 9.45 9.79 8.82
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 13.30 13.80 16.40 17.20 16.40
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio/Activos Totales 8.37 8.63 9.45 9.79 8.82
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. 0.00 0.00
9. Generacion Interna de Capital 0.43 1.47 (6.82) 4.41 1.00
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 3.26 11.03 (2.82) 1.97 (6.22)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 3.63 7.04 271 4.50 (8.21)
3. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias/Préstamos Brutos 1.59 1.74 3.84 3.38 3.39
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 117 0.29 2.26 2.08 2.73
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora Mayor a 90 Dias 73.70 16.74 58.86 61.35 80.63
6. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias — Reservas para Préstamos/Capital Base segln Fitch 3.81 12.62 13.02 9.84 5.35
7. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio 3.81 12.62 13.02 9.84 5.35
8. Cargo por Provisién para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.36 0.62 1.45 1.55 1.41
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.11 1.00 0.82 0.61 2.36
10. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos
Adjudicados 3.47 3.77 511 4.59 4.47
F. Fondeo
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes 132.20 125.97 138.41 127.39 104.48
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depésitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 63.27 65.71 62.43 64.89 77.33
n.a.: no aplica.
Fuente: Fitch.
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clasificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningln individuo, o grupo de individuos, es Unicamente
responsable por una clasificacién o un informe. La clasificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean
relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la
oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados
solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una clasificacién de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la
informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las
clasificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discreciéon de Fitch. Fitch no
proporciona asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las clasificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o
mantener cualquier titulo. Las clasificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. Fitch recibe
honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las clasificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch
clasificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o
garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas
aplicables). La asignacion, publicaciéon o diseminacién de una clasificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su
nombre como un experto en conexién con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el
“Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretaria, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en particular.
Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias
antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer clasificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de
clasificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segln la
definicion de la “Corporations Act 2001”.

Banco ProCredit, S.A. (El Salvador)
Octubre 2016
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