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Informe Financiero

DENOMINACION
BANCO PROCREDIT, Sociedad Anénima.

DOMICILIO

El domicilio social de Banco ProCredit S.A. es la ciudad de San Salvador, y sus oficinas principales se
encuentran ubicadas en:

Boulevard Constitucién y 1a Calle

Poniente # 3538, Colonia Escalon,

San Salvador, El Salvador.

Tel. (503) - 2223-7676

Fax. (503) - 2267- 4511

ANTECEDENTES

Banco ProCredit, Sociedad An6nima, de nacionalidad salvadorefia, del domicilio de la ciudad de San Salvador
y de plazo indeterminado, fue constituido originalmente con la denominacioén de Financiera Calpia, Sociedad
Andnima, conforme a escritura celebrada en esta ciudad, a las diecinueve horas del diecisiete de marzo de mil
novecientos noventa y cinco, en los oficios notariales del doctor José Roberto Ayala, inscrita en el Registro de
Comercio con el numero CINCO del Libro MIL NOVENTA'Y OCHO del Registro de Sociedades, el dia siete de
abril de mil novecientos noventa y cinco; adoptando su actual denominacion conforme a escritura celebrada
en esta ciudad, a las ocho horas del dia veinticuatro de mayo de dos mil cuatro, ante los oficios notariales del
doctor José Roberto Ayala, en la cual se modifico el pacto social por Aumento de Capital por la suma de Cinco
millones de ddlares girado con un capital social de doce millones seiscientos dos mil doscientos ochenta y
cinco délares con setenta y un centavos, y por conversion de Financiera Calpia, S. A. en Banco ProCredit, S.A.,
y contiene todo el Pacto Social formando un sélo texto Unico que rige las actividades de la Sociedad, inscrita
en el Registro de Comercio al nimero CUARENTA Y SIETE del Libro MIL NOVECIENTOS VEINTISIETE del
Registro de Sociedades, el dia treinta y uno de mayo de dos mil cuatro.
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MISION Y VALORES

Banco ProCredit El Salvador es un banco orientado al desarrollo de El Salvador en donde operamos
y ofrecemos servicios financieros integrales. Brindando un excelente servicio al cliente y una amplia
gama de productos bancarios. En nuestras operaciones de crédito nos orientamos principalmente a las
muy pequenas, pequefas y medianas empresas porque estamos convencidos de que éstas crean el
mayor numero de empleos y aportan una contribucién significativa a las economias en las que operan.

A diferencia de otras instituciones financieras, nuestro banco no promueve el crédito al consumo,
sino que pone su enfoque primordial en la prestacion de servicios de banca socialmente responsable,
contribuyendo a la creacion de una cultura del ahorro y estableciendo relaciones a largo plazo con
nuestros clientes.

Si bien nuestros accionistas buscan obtener un retorno sostenible de su inversion, su fin no es obtener
el maximo beneficio a corto plazo. Invertimos considerables recursos en la capacitacion de nuestro
personal para crear un ambiente de trabajo agradable y eficiente para brindar a nuestros clientes el
servicio mas atento y competente posible.

Desde sus inicios, la actuacion de Banco ProCredit El Salvador - y de todo el grupo ProCredit - se ha
enmarcado dentro de una concepcion clara de responsabilidad social y ética en la prestacion de sus
productos y servicios; asi como la relacion con sus empleados, proveedores, supervisores y otros.
Marcamos la diferencia no sélo en lo relativo a la clientela a la que servimos, los servicios y productos
que ofrecemos y la calidad de atencidn, sino también en el hecho de adherirnos a sélidos valores
corporativos. Seis principios esenciales son los que nos guian:

¢ Transparencia y honestidad. Facilitamos informacion transparente a nuestra clientela y al publico
en general, asi como a nuestros empleados, manteniendo en todo momento una actitud franca y
abierta.

e Cultura de comunicacion abierta. Somos abiertos, equitativos y constructivos en nuestro modo
de comunicar y manejar los conflictos en el trabajo, de manera profesional y procurando encontrar
soluciones compartidas por todos.

¢ Responsabilidad social y tolerancia. Atendemos a nuestros clientes de modo responsable:
después de analizar y evaluar su situacion econdémica y financiera, su potencial y sus necesidades;
les ofrecemos “productos” apropiados a sus circunstancias. La promocién de una cultura del ahorro es
para nosotros importante; ponemos énfasis en un trato respetuoso, justo y digno a todos los clientes y
empleados, independientemente de su origen, etnia, raza, idioma, género, religiéon o ideologia politica.

¢ Orientacion de servicio. Todos los clientes son atendidos de manera amable, competente y
cortés. Nuestros empleados tienen como objetivo dar un servicio de excelencia a todos los clientes,
independientemente de su procedencia o del volumen de su negocio.

¢ Estandares profesionales elevados. Cada empleado es responsable de la calidad de su trabajo y
pone su empefio en mejorarla constantemente.

e Alto grado de compromiso personal. Esto va de la mano de la integridad y la honestidad personal,
rasgos que se esperan y exigen en todo empleado.
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Desde sus origenes como Financiera Calpia, Banco ProCredit ha contado con un grupo de accionistas de
reconocido prestigio nacional e internacional que compartieron una misma visién, misioén vy filosofia: establecer
una entidad financiera que permitiera el acceso a servicios financieros para la mayoria de la poblacién
salvadorefia, especialmente la muy pequeia empresa, asi como la poblacion de medianos y bajos ingresos.
Esta vision de los accionistas se manifiesta en el compromiso a largo plazo con el desarrollo de la institucion,
la voluntad de involucrarse en la atencién del grupo meta y la capacidad econémica de soportar el crecimiento
de la institucion:

ACCIONISTAS

La siguiente tabla muestra la estructura accionaria de Banco ProCredit:

( Accionistas Domicilio % de participacion \
ProCredit Holding AG & Co. KGaA Alemania 99.7%
Fundacion Salvadorefia de Desarrollo
y Vivienda Minima (FUNDASAL) El Salvador 0.1%
Accionistas particulares 0.2%
\_ Total 100.0 % -
FUNDASAL

Ha jugado un rol muy importante en el desarrollo de Banco ProCredit, no sélo porque ha acompafado el
crecimiento de la institucién desde sus inicios como financiera, siendo uno de los accionistas de capital semilla,
sino también porque ha dotado a Financiera Calpia y posteriormente a Banco ProCredit de profundas raices
nacionales, a la vez que le ha permitido introducirse en el sector de vivienda minima.

ProCredit Holding

ProCredit Holding, ha jugado indudablemente un rol protagénico en la conversién de Financiera Calpia a
Banco y en el éxito obtenido desde entonces. ProCredit Holding, que tiene sus origenes de capital en IPC y
algunos ejecutivos de esta empresa, hoy por hoy aglutina diferentes inversionistas internacionales de primera
linea, tanto privados como publicos. Incorporado bajo las leyes alemanas como Sociedad Anénima, ProCredit
Holding tiene como unico objetivo social invertir en instituciones financieras pertenecientes al Grupo ProCredit,
que actualmente comprende 19 instituciones en igual nimero de paises, en América Latina, Africa y Europa
del Este.
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JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva de Banco ProCredit estd compuesta por cinco Directores Propietarios e igual numero de
Directores Suplentes. Los Directores se eligen por un periodo de dos afios, con posibilidad de reeleccion y no
perciben dietas o bonificaciones por sus servicios.

A continuacion se presenta la nomina de la Junta Directiva, nombrada y aprobada en Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2016, vigente a partir del 16 de junio de 2016.

* Gabriel Isaac SChor..........cocciiiiii Director Presidente

*  Miguel Ebenberger.........cccccceiiiiiiiiiiiieeeen Director Vicepresidente

* Ismael Castro Velasquez............cccceeevveeeeeiiiiccciiinenee, Director Secretario

* Julio Eduardo Meléndez.............cccovveevieviiiiiiiii, Director Propietario

* Maria Inés BianCo ........cccooeeieiiiiiiiin Directora Propietaria

* Claus Peter Zeitinger..........cccccciiiiveeiiieeeeeeeeecee Director Suplente

e Alois KnobloCh.......ccoooiiiiiiiin Director Suplente

o Viadislav Garbu ..........cc.cccooiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e Director Suplente

* Jovanka Joleska Popovska...........ccccevvviviiiiiiiiiiinnnn, Director Suplente

» Barbara Chistine Van Oven..........cccccccoeeeiiiiiiiiininnnen. Directora Suplente
ADMINISTRACION

* Meik Proescher ... Gerente General con facultades de Representante Legal
» Carolina Eunice Ventura™ .........cccocceeiiiiiiiiiiiiiieeees Gerente de Finanzas

»  Samuel Antonio Castro™ .........ccociiiiiiiiii e Gerente de Finanzas

»  Saul Abelardo AlVarez ..........ccccoevvueeeeeiiiiiiie e Gerente de Negocios

* Maria Isabel Manciade Ayala .........ccccccoeeviiiiiiinieneen. Gerente de Cumplimiento Legal y Riesgos
» Carlos Armando Herndndez ............ccccoovvvveeiiiiiiieeecns Contador General

» Tito Ernesto Linares LOPez........ccveveeveveeeeeiiiiiiiiieee, Auditor Interno

* Hasta el 31 de julio de 2017

** A partir de 01 de agosto de 2017

AUDITORIA EXTERNAY FISCAL

» Grant Thornton Pérez — Mejia, Navas, S.Ade C.V.
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ESTRUCTURA ACCIONARIA DE PROCREDIT HOLDING, PRINCIPAL ACCIONISTA
DEL BANCO

Los accionistas de ProCredit Holding tienen una trayectoria larga y distinguida en el area de desarrollo de mercados
financieros, como es el caso de KFW/DEG de Alemania; IFC del Banco Mundial; FMO del gobierno de Holanda
e IPC de Alemania; cabe destacar que durante el afio 2006, el grupo de accionistas se amplié con la entrada de
dos nuevos inversionistas privados de origen estadounidense: Omidyar Tufts Microfinance Fund, que es el Fond

o de Fideicomiso de la Universidad Tufts y TIAA CREF, uno de los fondos de pensiones mas grandes del mundo
y un reconocido inversionista con calificacion de riesgos AAA. Es de notar que la participacion de inversionistas
de reconocido prestigio, solvencia y capacidad econémica en ProCredit Holding le ha permitido a éste soportar
el crecimiento marcado del grupo durante los ultimos afios. Asimismo, garantiza a ProCredit Holding el acceso a
capital adicional para el desarrollo esperado de sus inversiones actuales, asi como futuras expansiones del grupo.

Contar con accionistas con calificaciones internacionales de riesgo AAA, tales como KfW, IFC, FMO y TIAA-
CREF, ha permitido a ProCredit Holding mantener una calificaciéon internacional (Fitch Ratings) de BBB, que a su
vez fortalece las calificaciones nacionales de las instituciones ProCredit en el ambito mundial. La calidad de los
accionistas de ProCredit Holding y de la identidad misma como accionista en las instituciones ProCredit, también
se ha puesto de manifiesto con la capacidad de atraer capitales adicionales para financiar la expansion de las
actividades de las instituciones del grupo, mediante emision de deuda, securitizacion de activos, etc., en diferentes
paises.

INDICADORES FINANCIEROS

- LIQUIDEZ:

Mide la capacidad que tiene el banco para responder con sus disponibilidades frente a obligaciones de corto plazo,
especialmente los depdsitos de sus clientes.

En cuanto al cumplimiento de los requisitos minimos de Reserva de Liquidez (antes encaje legal), el Banco ha
cumplido con los requerimientos promedio catorcenales, no habiendo utilizado en ningin momento el segundo
tramo de la misma.

Un resumen de los requerimientos y su cumplimiento para el tercer trimestre 2017, es el siguiente:

( Periodo Reserva Tramo llI Saldo promedio efectivo. Excedente o \
Requerida Cta.No0.600262 cta BCR No. 60068 Deficiencia
Del 28/06/2017 al 11/07/2017 43,422,886.0 21,711,443.0 24,016,679.9 $ 2,305,236.9
Del 12/07/2017 al 25/07/2017 43,522.826.0 21,761,413.0 23.730.133.2 $ 1,968,720.2
Del 26/07/2017 al 08/08/2017 43,433.896.0 21,716,948.0 27,028,239.1 $ 5,311,291.1
Del 09/08/2017 al 22/08/2017 44,223,184.0 22,111,592 .0 24,698,260.0 $ 2,586,668.0
Del 23/08/2017 al 05/09/2017 44,264,336.0 22,132,168.0 24,747 ,175.7 $ 2,615,007.7
Del 06/09/2017 al 19/09/2017 44,215,506.0 22,107,753.0 26,813,594.6 $ 4,705,841.6

\_ Del 20/09/2017 al 03/10/2017 45,411,102.0 22,705,551.0 27,808,592.8 $ 5,103,041.8 j

El banco ha cumplido también con los requerimientos de activos liquidos iguales o mayores al 3.0% de sus

depositos promedio del mes anterior.
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- SOLVENCIA:

Mide la capacidad que tiene el Banco para respaldar patrimonialmente sus operaciones y absorber posibles
pérdidas por los riesgos asumidos.

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente su solvencia, los bancos
deben presentar en todo momento las siguientes relaciones minimas: i) un 12% entre su fondo patrimonial y la
suma de sus activos ponderados conforme lo establece la citada ley; ii) un 7% entre su fondo patrimonial y sus
pasivos y contingencias; vy iii) el 100% o mas entre el fondo patrimonial y capital social pagado a que se refiere el
articulo 36 de la Ley de Bancos.

4 )

La situacion del Banco al 30 de septiembre de 2017 es la siguiente:

Relacion fondo patrimonial sobre activos ponderados 12.4%
Relacion fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 9.9%
Relacion fondo patrimonial a capital social pagado 126.9%

CALIDAD DE LOS ACTIVOS

- MOROSIDAD DE LA CARTERA:
Representa el porcentaje de morosidad de la cartera de créditos del Banco, el cual se obtiene al relacionar los
saldos de créditos o cuotas vencidas por un periodo mayor a 90 dias con la cartera total.

- RIESGO CREDITICIO:
Representa aquella porcion de los activos de riesgo que se han clasificado en créditos de “dificil recuperacion”
(categoria “D”) e “irrecuperables” (categoria “E”).

Banco ProCredit cuenta al 30 de septiembre de 2017, con una cartera de 11,375 créditos por un monto de US$
247.7 millones, la cual muestra una adecuada diversificacion entre todos los sectores de la economia y un bajo
nivel de concentracion respecto a los créditos individualmente significativos, ya que el mayor saldo por deudor
representa el 0.7% del total de la cartera y los saldos de los 10 principales deudores representan un 4.9%.

Los créditos vencidos, es decir aquellos con atraso en sus pagos mayor a 90 dias representan alrededor de 1.0%;
mientras que los calificados en las categorias C, D y E son so6lo una pequefia proporcion del total de nuestra
cartera; es decir, el 3.5% a septiembre 2017.

Banco ProCredit, cuenta con politicas conservadoras de reservas de saneamiento que garantizan amplias
coberturas de los créditos vencidos (106.9% a septiembre 2017).
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[ SECTOR j [ Cartera A

N° de Créditos Y% Saldo $ %)

o )
Agricola 713 6.3 9,742,407.8 3.9
Comercio 3,984 35.0 92,022,881.0 37.2
Construccion 76 0.7 1,977,102.9 0.8
Consumo 918 8.1 8,684,865.7 3.5
Ganadero 928 8.1 14,742,972.8 6.0
Otros Servicios 1,863 16.4 59,346,990.9 23.9
Pesca 61 0.5 1,016,222.8 0.4
Produccion 856 7.5 14,913,754.8 6.0
Transporte 976 17.4 45,248,304.4 18.3
Total 11,375 100.0 247,695,503.1 100.0

N

CREDITOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON PERSONAS RELACIONADAS

Los créditos relacionados, son aquellos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o administracion de
la institucion, los cuales de conformidad a la Ley de Bancos, no deberian exceder el 5% del Capital Social y las
reservas de capital.

Segun la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por ciento o mas de las acciones
del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendran como propias las acciones del conyuge y parientes del
primer grado de consanguinidad, asi como la proporcién que les corresponda cuando tengan participacion social
en sociedades accionistas del Banco.

Dentro de las personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas relevantes,
por ser titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del Banco. También son personas relacionadas los
directores y gerentes del Banco.

Los préstamos y créditos otorgados a partes relacionadas al 30 de septiembre de 2017, asciendena $ 0.0 con
un saldo pendiente de $ 0.0 y representan el 0.0% del capital social pagado y las reservas de capital del Banco.
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CLASIFICACION DE RIESGO

BANCO PROCREDIT, S.A. cuenta con dos Clasificaciones de Riesgo emitidas por Clasificadoras de Riesgo
autorizadas por la Superintendencia de Valores.

FITCH CENTROAMERICA, S.A. : “AAA”

SC RIESGO: “EAA”

La informacion financiera utilizada para emitir las clasificaciones de riesgo es al 30 de junio de 2017.

“AAA”: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor,
en la industria a que pertenece o en la economia.

“EAA”: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria

a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccién son fuertes, el riesgo es modesto.

“+” - Un signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacion inmediata superior.
“-” . Un signo “-” indica una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacion inmediata inferior.

“w »

OPERACIONES CONTINGENTES

Al 30 de septiembre de 2017, las denominadas operaciones contingentes son las siguientes:

Cartas de Crédito -
Avales, fianzas y garantias $1,333,289.8
Menos: Provision por riesgos -

$1,333,289.8

APALANCAMIENTO

El término apalancamiento es sindnimo de endeudamiento y recibe este nombre por el efecto de posible palanca
que puede jugar en el financiamiento, para realizar inversiones en activos que los recursos de capital propios por
si solos no hubiesen podido financiar.

Banco ProCredit presenta al 30 de septiembre de 2017, una estructura de fondeo que se fundamenta en depdsitos,
lineas de créditos con instituciones financieras del exterior y préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador
(BANDESAL).

La principal fuente de fondeo, la constituyen los depdsitos del publico, los cuales al 30 de septiembre de 2017
representan el 72.3% del total del financiamiento, en donde los depdsitos a plazo es su principal componente con
el 59.4% del total de depdsitos.

El fondeo de instituciones financieras representan el 23.7% y la captacién de fondos a través de las emisiones de
certificados de inversion (CIPROCRED1) en el mercado de valores alcanza el 4.0%, al 30 de septiembre de 2017.




En resumen la estructura de endeudamiento de Banco ProCredit es la siguiente:

Saldos al 30 de septiembre de 2017
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/

Fuente de financiamiento

Banco ProCredit Alemania

Sub total Corto Plazo

Banco ProCredit Alemania

Sub total Mediano Plazo

Banco de Desarrollo de El Salvador
(Bandesal) -

Linea Global

BID-SP/ SD-91-36 ES “ Pequenos
Proyectos

Préstamos-IFC

Préstamo PCH

Sub total largo plazo

Sub total

Instituciones No Financieras

Sub total

CIPROCRED 1 -Titulos de emision propia

TOTAL
-

Monto contratado (en US$) Saldo de capital )

4,200,000.0
4,200,000 .0
12,300,000 .0
12,300,000.0

42,000,000.0

506,192.0

5,000,000.0
34,500,000.0

82,006,192.0
98,506,192.0
5,269,820.0
103,776,012.0

12,000,000.0

115,776,012.0

4,200,000.0
4,200,000 .0
3,360,000.0
3,360,000.0

32,135,583.0

244,454.0

1,428,571.0
29,500,000.0

63,308,608.0
70,868,608.0

1,643.0
70,870,251.0

12,000,000.0

82,870,251.0




OFICINAS ADMINISTRATIVAS

Boulevard Constitucion y

1a. Calle Poniente #3538,
Colonia Escalon.
Departamento de San Salvador.
PBX.: PBX: 2223-7676

UNIDADES DE ATENCION
Ahuachapan
Ahuachapan (El Calvario)

6a Calle Poniente, entre 2a Avenida Norte
y Avenida 2 de Abril, Barrio El Calvario,

Ahuachapan. Departamento de Ahuachapan.

PBX: 2223-7676 Ext. 21320
Cabaiias

Sensuntepeque

1a Avenida Sur y 2a Calle Poniente #6,
Barrio El Calvario, Sensuntepeque.
Departamento de Cabanias.

PBX: 2223-7676 Ext. 22620

Chalatenango

Chalatenango

Calle San Martin y 3a Avenida Sur,
Barrio El Centro, Chalatenango.
Departamento de Chalatenango.
PBX: 2223-7676 Ext. 21720

Cuscatlan

Cojutepeque

Calle José Matias Delgado y 5a Avenida
Sur #23, Barrio El Calvario, Cojutepeque.
Departamento de Cuscatlan.

PBX: 2223-7676 Ext. 21120

Santa Ana

Chalchuapa

2a Calle Oriente #64, Barrio
Las Animas, Chalchuapa.
Departamento de Santa Ana.
PBX: 2223-7676 Ext. 22410

Santa Ana

10 Av. Sur, entre 9a y 11a Calle
Poniente, #52, Santa Ana.
Departamento de Santa Ana.
PBX: 2223-7676 Ext. 20710

La Libertad

Santa Elena

Boulevard Santa Elena y Calle Alegria,
Centro Comercial Plaza Santa Elena,
Local B4. Antiguo Cuscatlan.

PBX: 2223-7676 Ext. 22520

Santa Tecla

22 Avenida Sur, Arco Centro locales 2 Ay 2B,
Santa Tecla. Departamento de La Libertad.
PBX: 2223-7676 Ext. 20220

La Paz

Zacatecoluca

Avenida José Simeodn Cafas y

4a Calle Poniente #6, Barrio El Centro,
Zacatecoluca. Departamento de La Paz.
PBX: 2223-7676 Ext. 21210

La Unién

Santa Rosa de Lima

6a Calle Poniente y Avenida General Larios
#7, Santa Rosa de Lima.

Departamento de La Union.

PBX: 2223-7676 Ext. 21820

Morazan

San Francisco Gotera

1a Avenida Norte, Barrio El Centro,
San Francisco Gotera.
Departamento de Morazan.

PBX: 2223-7676 Ext. 22720

Sonsonate

Sonsonate

Lotificacioén Inclan,

Lote # 25, Block “A”
Departamento de Sonsonate
PBX: 2223-7676 Ext. 24120

Acajutla

Urbanizacion Acaxual 1a Etapa #43,
Seccién “G”, Calle Principal, Acajutla.
Departamento de Sonsonate.

PBX: 2223-7676 Ext. 22320

Armenia

1a Calle Oriente #5, Barrio

El Centro, Armenia.
Departamento de Sonsonate.
PBX: 2223-7676 Ext. 21920

San Miguel

San Miguel (Centro)

6a Calle Poniente # 212, San Miguel.
Departamento de San Miguel.

PBX: 2223-7676 Ext. 20310

San Salvador

Apopa

3a Calle Oriente y 3ra. Avenida Sur,
Kilémetro 12, Barrio San Sebastian.
Carretera Troncal del Norte.
Departamento de San Salvador.
PBX: 2223-7676 Ext. 20610

Direcciones

Centro

1a Calle Poniente y 3° Avenida Norte,
Edificio San Fernando, San Salvador.
Departamento de San Salvador.
PBX: 2223-7676 Ext. 20420

Centro Financiero

Boulevard Constitucion y 1 a Calle Poniente
#3538, Colonia Escalon.

Departamento de San Salvador.

PBX: 2223-7676 Ext. 23120

Mejicanos

1a Avenida Norte y 3a Calle Poniente #17,
Mejicanos. Departamento de San Salvador.
PBX: 2223-7676 Ext. 21010

Plaza Mundo, Soyapango

Centro comercial Plaza Mundo, locales 9y 10.
Soyapango. Departamento de San Salvador.
PBX: 2223-7676 Ext. 20120

San Vicente

San Vicente

1a Calle Poniente #1, San Vicente.
Departamento de San Vicente.
PBX:2223-7676 Ext. 22220

Usulutan

Usulutan

Centro comercial Puerta de Oriente,
Ancla Central, Local 9. Departamento

de Usulutan. PBX: 2223-7676 Ext. 20820




Banco ProCredit, S. A.

Balances Generales

30 de septiembre de 2017 y 2016

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Estados Financieros

Notas 2017 2016
ACTIVO
Activos de intermediacién $ 64,845.3 50,112.7
Caja y bancos 1,000.0 0.0
Inversiones financieras, netas 3 5,980.0 5,700.0
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 4 247,359.5 237,558.4
319,184.8 _293,3711
Otros activos
Bienes recibidos en pago, neto de provision por pérdida 6 3,616.8 3,623.6
Diversos 2,005.8 2,799.0
5,622.6 6,422.6
Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros neto 8,394.5 8.328.4
Total activo $ 333,201.9 308,122.1
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos de intermediacion
Depositos de clientes 8 $ 216,422 187,787.0
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador 10 32,299.4 21,825.5
Préstamos de otros bancos 1 33,854.6 44.410.5
Titulos de emisién propias 13 12,024.3 17,048.6
Diversos 2,980.1 1.556.8
Otros pasivos
Cuentas por pagar 1,757.5 1,235.1
Provisiones 1,055.3 964.4
Diversos 46.6 146.5
2,859.4 2,346.0
Deuda Subordinada
Deuda subordinada 17 5,594.8 7,041.7
Total pasivo 306,034.7 282,016.1
Patrimonio
Capital social pagado 24,050.0 23,250.0
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado 3,117.2 2,856.0
Total patrimonio 27,167.2 26,106.0
Total pasivo y patrimonio $ 333,201.9 308.,122.1

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.




Banco ProCredit, S. A.
Estados de Resultados

Por los afios terminados el 30 de septiembre de 2017y 2016
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Estados Financieros

Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos de préstamos

Intereses de inversiones
Operaciones de reportos

Intereses sobre depdsitos
Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

Menos — Costos de operacion

Intereses y otros costos de depdsitos
Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emisién de obligaciones
Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

Total costos de operacion

Reservas de saneamiento

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacion:

De funcionarios y empleados
Generales

Depreciaciones y amortizaciones
Total gastos de operacion
Utilidad de operacion

Otros gastos

Utilidad antes de impuestos
Impuesto sobre la renta

Plan de seguridad ciudadana- Grandes contribuyentes

(Pérdida) Utilidad neta

Notas
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2017 2016

$ 20,4135 19,453.0
255.5 254.2
185.6 146.7
5.9 0.0
276.4 115.3
47.7 35.9
2,347.3 2,485.7
23,531.9 22,480.9
5,271.6 4,880.7
2,805.7 2,692.3
734.1 842.5
21.9 26.2
412.4 400.5
9,245.7 8,842.2
1,740.7 613.9
12,545.5 13,034.7
4,925.8 4,842.0
4,838.1 4,911.8
1,066.7 1,349.3
10,830.6 11,103.1
1,714.9 1,931.6
(42.2) (1,544.0)
1,672.7 387.6
487.2 325.9
102.4 o)
1,083.1 61.7

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.




Notas a los Estados Financieros 30 de septiembre de 2017 y 2016
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1. Operaciones

Banco ProCredit, S. A. es una sociedad salvadorefa
de naturaleza andénima de capital fijo, que tiene
por objeto principal dedicarse a todos los negocios
financieros permitidos por las leyes de la Republica de
El Salvador. Los estados financieros se expresan en
miles de ddlares de los Estados Unidos de América.

Banco ProCredit, S.A. es una de las 14 instituciones
financieras en el mundo de ProCredit Holding, grupo
internacional que se especializa en ofrecer servicios
bancarios en economias en transicion y paises en
desarrollo. Para su operacién en El Salvador como
banco regulado, la entidad recibié autorizacién por
parte de la Superintendencia del Sistema Financiero
(SSF) el 1 de septiembre de 2004, y enfoca sus
operaciones en la prestacion de servicios financieros al
segmento de la pequefia y mediana empresa (PyME).

El Banco tiene su domicilio en el Municipio, ciudad
y Departamento de San Salvador, pero se podran
establecer, trasladar y clausurar agencias u oficinas
en cualquier lugar de la Republica y realizar en otros
paises operaciones financieras a través de oficinas, de
entidades bancarias subsidiarias y por cualquier otro
medio que permitan las leyes, cumpliendo previamente
con las disposiciones legales al respecto. Al 30 de
Septiembre de 2017 el Banco posee 3 agencias, 5
centros de servicio, 6 puntos de servicio y 9 puntos de
servicio plus.

El Banco es Subsidiaria de ProCredit Holding AG &
Co. KGaA, con domicilio en la ciudad de Francfort,
Alemania.

2. Principales politicas contables

Las Normas Contables para Bancos utilizadas para
la preparacion de los estados financieros del Banco,
fueron emitidas por la anterior Superintendencia del
Sistema Financiero previo a la entrada en vigencia del
Decreto Legislativo N° 592 del 14 de enero de 2011,
publicado en el Diario Oficial N° 23 Tomo 390 del 2
de febrero de 2011, que contiene la Ley de Regulacion
y Supervision del Sistema Financiero; en dicha Ley
se crea una nueva Superintendencia del Sistema
Financiero, y las facultades para aprobar, modificar
y derogar la normativa técnica emitida por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero fueron
transferidas al Banco Central de Reserva de El Salvador,
manteniendo vigente la normativa contable emitida por
la anterior Superintendencia

A continuacion se presenta un resumen de las principales
politicas contables:

Estados Financieros

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por
Banco ProCredit, S.A., de conformidad con las Normas
Contables para Bancos (NCB) que le son aplicables
emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema
Financiero y las Normas Internacionales de Contabilidad
NIC (hoy incorporadas en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF) prevaleciendo la
Normativa emitida por la anterior Superintendencia
cuando haya conflicto con las NIIF. Ademas, la anterior
Superintendencia del Sistema requirié que cuando las NIIF
presenten diferentes opciones para contabilizar el mismo
evento, se adopte la mas conservadora. En la nota (33)
se presentan las principales diferencias entre las normas
contables utilizadas y las NIIF.

Politicas obligatorias
Las politicas de obligatorio cumplimiento tratan sobre los
siguientes temas:

a) Inversiones financieras,

b) Provisién de intereses y suspension de la provision,
c) Activo fijo,

d) Indemnizacion y retiro voluntario,

e) Reservas de saneamiento,

f) Préstamos vencidos,

g) Inversiones accionarias,

h) Activos extraordinarios,

i) Transacciones en moneda extranjera,

j) Unidad monetaria,

k) Intereses por pagar,

I) Reconocimiento de ingresos, y

m) Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas
por cobrar.

Las politicas sobre los temas antes relacionados
son publicadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero y actualmente por el Banco Central de Reserva
de El Salvador (BCR), en los boletines y otros medios de
divulgacioén.

3. Inversiones financieras y sus provisiones.

Este rubro representa los titulos valores y otras
inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos para
fines especulativos o por disposicion de las autoridades
monetarias, los cuales se detallan a continuacion:

2017 2016

Titulos valores para conservarse hasta el
vencimiento:

US$ 4,426.2 2,400.0
Emitidos por el Banco Central 1,5653.8 3,300.0
Emitidos por el Estado US$ 5,980.0 5,700.0
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Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, no se tenian
registradas provisiones relativas a las inversiones.

La tasa de rendimiento promedio (anualizada) de las
inversiones financieras es de 4.32% (3.48% en 2016). La
tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta
de dividir los ingresos (incluyendo intereses y comisiones)
de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la
cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.

4. Préstamos vy contingencias y sus provisiones

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, el Banco mantiene
los siguientes saldos de la cartera de activos de riesgo
crediticio:

Préstamos Contingencias  Total

2017

Cartera bruta de préstamos US$ 249,946.9 1,333.3 251,280.2
Menos - Reserva de saneamiento (2,587.4) 0.0 (2,587.4)
Cartera de riesgo neta 247,359.5 1,333.3 248,692.8
2016

Cartera bruta de préstamos 240.451.4 2109.9 242,561.3
Menos - Reserva de saneamiento (2.893.0) 0.0 (2,893.0)
Cartera de riesgo neta US$ 237,558.4 2,109.9 239,668.3

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, el Banco mantiene
reservas de saneamiento para cubrir eventuales
pérdidas por un monto de US$2,587.4 y US$2,893.0
respectivamente.

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado
es el siguiente:

Préstamos Contingencias Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3,379.3 0.0 3,379.3
Mas - Constitucién de reservas 1,538.1 0.0 1,538.1
Menos — Liberaciones (1,246.2) 0.0 (1,246.2)
Reclasificaciones (1,083.8) 0.0 (1,083.8)
Saldo al 30 de sep. de 2017 2,587.4 0.0 2,587.4
Préstamos Contingencias Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 2,851.0 0.0 2,851.0
Mas - Constitucion de reservas 542.3 0.0 542.3
Menos — Liberaciones (65.1) 0.0 (65.1)
Reclasificaciones (435.2) 0.0 (435.2)
Saldo al 30 de sep. de 2016 US$ 2,893.0 0.0 2,893.0

Tasa de cobertura de la cartera de préstamos es del total
1.04% (1.20% en 2016).

Latasadecoberturaeselcociente expresadoenporcentaje,
que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el
monto de la cartera bruta de préstamos.

La tasa de rendimiento promedio (anualizada) de la cartera

Estados Financieros

de préstamos es de 11.26% (11.19% en 2016).

Latasade coberturaeselcociente expresadoenporcentaje,
que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el
monto de la cartera bruta de préstamos.

La tasa de rendimiento promedio (anualizada) de la cartera
de préstamos es de 11.26% (11.19% en 2016).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que
resulta de dividir los ingresos de la cartera de préstamos
(incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo
promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo
reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el
100% de la cartera de préstamos. No se tienen préstamos
con tasa de interés fija.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y
no reconocidos como resultados en el periodo reportado al
30 de septiembre de 2017 y 2016 ascienden a US$1,073.1
y US$1,576.3 respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, el banco no posee
reservas de saneamiento por contingencias.

5. Cartera pignorada

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera
de préstamos como se describe a continuacioén:

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El
Salvador por US$42,000.0 (US$39,000.0 en 2016); los
cuales estan garantizados con créditos categoria “A” por
un monto de US$42,000.0 (US$39,000.0 en 2016). Al
30 de septiembre de 2017, el saldo del préstamo, mas
intereses es de US$32,299.4 (US$21,825.5 en 2016) y el
de la garantia de US$32,299.4 (US$21,825.5 en 2016).

Las condiciones del cupo establecen que para un
monto mayor a la tercera parte del mismo, equivalente
a US$14,000.0, se requiere una garantia adicional
equivalente al 10% del monto maximo aprobado que
asciende a US$4,200.0 La garantia adicional es por un
valor de US$4,367.0. (US$3,946.1 en 2016)

Los créditos referidos constan en registros que permiten
su identificaciéon plena, a efecto de responder ante los
acreedores por las responsabilidades legales derivadas
de los contratos respectivos.

6. Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 30 de junio de 2017 y 2016, el Banco mantiene saldos
por activos extraordinarios por valor de US$3,723.5 y
US$4,610.1 respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios registrado durante
los periodos reportados, se resumen a continuacion:
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Valor de los Valor de las  Valor neto

activos reservas de reserva
Saldo al 31 de dic. de 2016 US$ 5,746.3 (2,427.8) 3,318.5
Mas - Adquisiciones 2,565.5 (1,425.1) 1,140.4
Menos — Retiros (1.679.3) 837.2 (842.1)
Saldos al 30 de sep. de 2017 US$ 6.632.5 (3.015.7) 3.616.8

Valor de los Valor de las  Valor neto

activos reservas de reserva

Saldo al 31 de dic. de 2015 US$ 7,982.2 (3,207.1) 47751
Mas - Adquisiciones 1,567.0 (1,091.1) 475.9
Menos — Retiros (3.389.2) 1,761.8 (1.627.4)
Saldos al 30 de sep. de 2016 ys$ 6,160.0 (2,536.4) 3,623.6

En los periodos reportados, se dieron de baja activos
extraordinarios
continuacion:

por ventas, como se describe a

Precio de Costo de Provisiéon Utilidad

Venta  Adquisicién constituida
2017 $ 1,158.2 1,679.3 (837.2) 316.1
2016 $ 1,787.2 3,389.3 (1,761.8) 153.7

7. _Inversiones Accionarias

El Banco al 30 de septiembre de 2017 y 2016 no posee
inversiones en subsidiarias ni en sociedades de inversion
conjunta.

8. Depositos de clientes

La cartera de depdsitos del Banco se encuentra distribuida
como se muestra a continuacion:

2017 2016

Depositos del publico US$ 192,145.1 163,810.2
Depdsitos de entidades estatales 22,090.1 21,929.5
Depdsitos restringidos e inactivos 2,186.9 2,047.3

Total US$ 216,422.1 187,787.0

Las diferentes clases de depdsitos del Banco son los
siguientes:

2017 2016

Depdsitos en cuenta corriente US$ 35,2571 30,533.2
Depdsitos en cuenta de ahorro 43,7411 34,159.7
Depdsitos a plazo 137,423.9 123,094 .1
Total US$ 216,422.1 187,787.0

Al 30 de septiembre 2017, la tasa de costo promedio
(anualizado) de la cartera de depdsito es 3.54%, (3.59%
en 2016)

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es
el porcentaje que resulta de dividir el rubro de costo de
captacién de depdsitos, entre el saldo promedio de la
cartera de depdositos.

9. Préstamos en Banco Central de Reserva

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, el Banco no registra
saldos por este concepto.
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10. Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador

(BANDESAL)

Al 30 de septiembre de 2017, los prestamos recibidos
del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)
ascienden a US$32,299.4 (US$21,825.5 en 2016), en
concepto de capital e intereses destinados para el
otorgamiento de créditos.

11. Préstamos de otros bancos

Al 30 de septiembre de 2017, el Banco no tiene obligaciones
con bancos nacionales; los estados financieros registran
obligaciones por préstamos con bancos extranjeros por un
monto de US$33,854.6 y (US$44,410.5 en 2016), monto
que incluye capital mas intereses.

12. Reporto v otras obligaciones bursatiles

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones
en instrumentos monetarios transados por el Banco
en la Bolsa de Valores de El Salvador y pendientes de
su vencimiento. Al 30 de septiembre de 2017, el Banco
mantiene saldos por reportos y otras obligaciones
bursatiles por valor de US$1,000.0 (US$ 0.0 en 2016)

Operaciones de reportos: 2017 2016
Emitidos por el Estado 1,000.0 $0.0
Total us$ 1,000.0 $0.0

13. Titulos de emisién propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la
Ley de Bancos, para captar recursos del publico al 30
de septiembre de 2017 y 2016; el saldo de capital mas
intereses es de US$12,024.3 (US$17,048.6 en 2016) se
detallan a continuacion:

Al 30 de septiembre de 2017

Clase de
garantia

Monto Monto colocado Interés Tasa de Fecha Plazo
ysaldoadeudado  acumulado interés emision pactado

Emision de emisién
CIPROCRED1

TRAMO V
TOTAL

12,000.0 24.3 16/11/2007 10 Afos  Patrimonio

12,000.0 24.3

12,000.0 6.17%

USS 12,000.0

Al 30 de septiembre de 2016

Clase de
garantia

Monto Monto colocado Interés Tasa de Fecha Plazo
ysaldoadeudado  acumulado interés emision pactado

Emision de emision

CIPROCRED1

TRAMO | US$ 5,000.0
CIPROCRED1

TRAMO V
TOTAL

5,000.0 24.8 6.25% 2/08/2007 10Afios Patrimonio

12,000.0 12,000.0 23.8 16/11/2007 10 Afos Patrimonio

USS 17,000.0 17,000.0 48.6

6.05%

14. Bonos convertibles en acciones

Al 30 de junio 2017 y 2016, el Banco no registra saldos por
este concepto.
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15. Préstamos convertibles en acciones

Al 30 de septiembre 2017 y 2016, el Banco no registra
saldos por este concepto.

16. Recuperacion de activos castigados

Bajo este concepto se presentan las recuperaciones en
especie, de activos que fueron dados de baja en ejercicios
anteriores, al 30 de septiembre de 2017 los activos
recuperados fueron US$9.8 (US$43.3 en 2016).

17. Deuda subordinada

Con fecha 9 de mayo de 2012, Banco Procredit, S. A.
contraté con Procredit Holding AG & Co. KGaA una
deuda subordinada por US$3,000.0 a 10 afios plazo con
vencimiento el 9 de mayo de 2022. El saldo del principal mas
intereses al 30 de septiembre de 2017 es de US$3,092.0
(US$3,092.0 en 2016). Con fecha 29 de diciembre de 2016
se realizd adenda al contrato, en el cual se establecié que
el plazo del préstamo vencera el 19 de Mayo de 2024.

Con fecha 21 de diciembre de 2011, Banco Procredit, S.
A. contraté con Procredit Holding AG & Co. KGaA una
deuda subordinada por US$1,000.0 a 10 afios plazo
con vencimiento el 17 de febrero de 2022. El saldo del
principal mas intereses al 30 de septiembre de 2017 es
de US$1,054.0 (US$1,054.0 en 2016). Con fecha 29 de
diciembre de 2016 se realiz6 adenda al contrato, en el cual
se establecio que el plazo del préstamo vencera el 19 de
Mayo de 2024.

Con fecha 22 de julio de 2010, Banco ProCredit, S. A.
contratd con la International Finance Corporation (IFC) una
deuda subordinada por US$5,000.0 a 10 afios plazo, con
pagos semestrales que incluyen capital e intereses, que
se comenzd a pagar a partir del 15 de julio del afio 2015 y
finalizando el 15 de julio de 2018. El saldo del principal mas
intereses al 30 de septiembre de 2017 es de US$1,448.8
(US$2,895.7 en 2016).

De conformidad con el articulo 42 de la Ley de Bancos,
las deudas subordinadas son aquellos créditos que el
Banco contrate y que en caso de disolucién y liquidacion
del mismo, se pagan al final de todos los acreedores
pero antes que a los accionistas del banco. La deuda
subordinada no puede garantizarse con activos del banco
deudor y para efectos del calculo del fondo patrimonial,
se considera como capital complementario hasta por un
monto equivalente al 50% del capital primario.

18. Utilidad por accién

Los montos de las utilidades por accion que aqui se
publican estan expresados en dolares de los Estados
Unidos de América.

Estados Financieros

La utilidad por accion por los periodos reportados se
detalla a continuacion:

2017 2016
$1.33

Perdida (Utilidad) por accion (en valores absolutos) $ 22.52

La utilidad por accion ha sido calculada considerando la
utilidad neta mostrada en el estado de resultados y un
promedio de acciones en circulacion.

Al 30 de septiembre de 2017 las acciones en circulacion
son 48,100 acciones. (46,500 en 2016). - Cifras en valores
absolutos.

19. Gastos de operacién

Los gastos de operacién por los periodos del 01 de
enero al 30 de septiembre de 2017 y 2016, se detallan a
continuacion:

2017 2016

Gastos de funcionarios y empleados

Remuneraciones US$ 3,431.0 3,395.9
Prestaciones al personal 1,087.8 1,052.0
Indemnizaciones al personal 101.9 123.2
Gastos del directorio 0.6 0.9
Otros gastos del personal 69.3 37.8
Pensiones y jubilaciones 235.2 232.2
4,925.8 4.842.0

Gastos generales 4,838.1 4,911.8
Depreciaciones y amortizaciones 1,066.7 1,349.3
Total US$ 10,830.6 11,103.1

20. Fideicomisos

Al 30 de septiembre 2017 y 2016, el Banco no presenta
saldos por este tipo de operaciones.

21. Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, el Banco ha mantenido
un promedio de 370 y 357 empleados, respectivamente.
De ese numero, el 63.5% (61.8% en 2016) se dedican a
los negocios del Banco y el 36.5% (38.2% en 2016) es
personal de apoyo.

22. Operaciones contingentes

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, los valores
registrados en estas cuentas son aquellos derechos que
potencialmente se convertiran en activos o pasivos al
cerrarse el ciclo de la transaccion o al ocurrir el hecho
futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas son los
siguientes:

2017 2016

Apertura de cartas de crédito Us$ 0.0 $0.0
Avales fianzas y garantias 1,333.3 2,109.9
Total US$ 1,333.3 $2,109.9
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Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, la provision por riesgo
de pérdida de estas operaciones asciende a US$0.0, para
ambos afios. Esta provision se registra en el rubro de otros
pasivos — diversos.

23. Litigios pendientes

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, no existen litigios
judiciales ni administrativos pendientes, que pudieran
afectar materialmente el patrimonio del Banco.

24. Personas relacionadas y accionistas relevantes

SegunlaleydeBancos sonpersonasrelacionadas quienes
sean titulares del tres por ciento o mas de las acciones del
Banco. Para determinar ese porcentaje se tendran como
propias las acciones del cényuge y parientes del primer
grado de consanguinidad, asi como la proporcién que
les corresponda cuando tengan participacién social en
sociedades accionistas del Banco.

Dentro de las personas relacionadas existe un grupo a
quienes laLey de Bancos denomina accionistas relevantes,
por ser titulares de al menos el diez por ciento de las
acciones del banco. También son personas relacionadas
los directores y gerentes del Banco.

25. Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de
la Ley de Bancos se prohibe que los bancos, asi como
sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias
y avales a personas naturales o juridicas relacionadas
directa o indirectamente con la propiedad o en forma
directa con la administracion de la entidad, ni adquirir
valores emitidos por éstas en un monto global superior
al cinco por ciento (5%) del capital pagado y reservas de
capital de la entidad.

Al 30 de septiembre de 2017 el capital social y reserva
de capital es de US$24,490.7 (US$23,677.0 en 2016), los
créditos y préstamos otorgados a partes relacionadas, al
30 de septiembre de 2017 y 2016 ascienden a US$0.0,
para ambos afos, y representan el 0.0% del capital social
pagado y las reservas de capital del Banco.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento
a las disposiciones sobre créditos relacionados antes

referidas.

26. Limites en la concesion de créditos

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los
bancos no podran otorgar créditos ni participar en el capital
accionario por una suma global que exceda el veinticinco
porciento (25%)de su propiofondo patrimonial,aunamisma
persona o grupo de personas con vinculos econémicos.
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También establece que el exceso del quince por ciento
(15%) en créditos, respecto de su propio fondo patrimonial
debe ser cubierto por garantias reales suficientes o avales
de bancos locales o bancos extranjeros de primera linea.

Al 30 de septiembre 2017 y 2016, el Banco no tiene créditos
con una sola persona o grupo econémico que excedan los
limites mencionados, ni posee subsidiarias ni inversiones
accionarias.

Durante el periodo reportado el Banco dio cumplimiento a
las disposiciones del Art. 197 de la Ley de Bancos.

27. Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la
Superintendencia del Sistema Financiero puede objetar la
celebracion de contratos entre un banco y las personas
relacionadas con éste. Se entiende que son personas
relacionadas aquellas que se encuentran vinculadas en
forma directa o indirecta con la propiedad accionaria del
banco o en forma directa con la administracion.

Al 30 de septiembre de 2017, los contratos celebrados
con personas relacionados, ascienden a US$727.0
(US$640.0 en 2016), y corresponden a contratos por
servicios gerenciales y mantenimientos de sistemas. El
valor aplicado a resultados por los periodos reportados
asciende a la suma de US$387.0 (US$500.1 en 2016)

Durante los periodos reportados la superintendencia no
objetd contratos con personas relacionadas.

28. Relaciones entre operaciones activas y pasivas en
moneda extranjera

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la
Superintendencia del Sistema Financiero determinara las
normas referentes a las relaciones entre las operaciones
activas y pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo
cambiario se mantenga dentro de rangos razonables. Para
cumplir con tal propésito, la Superintendencia del Sistema
Financiero ha establecido que la diferencia absoluta entre
activos y pasivos de moneda extranjera no podra ser
mayor del 10% del fondo patrimonial.

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, el Banco cumplié con
la citada disposicién al mantener una relacién del 0.8% y
0.4%, respectivamente.

29. Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio
neto

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con el
objeto de mantener constantemente su solvencia, los
bancos deben presentar en todo momento las siguientes
relaciones minimas:
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a) El 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de
sus activos ponderados. De acuerdo a lo establecido en
el Articulo N°20 de la Ley de Bancos durante los primeros
tres afios de funcionamiento de un banco la relacién entre
su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados
a que se refiere el Articulo N°41 sera por lo menos del
14.5%.

b) EI 7% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones
o pasivos totales con terceros, incluyendo las contingentes.

c) El 100% o mas entre el fondo patrimonial y el capital
social pagado a que se refiere el ArticuloN°36 de la Ley
de Bancos.

Al 30 de junio de 2017 y 2016, las relaciones que muestran
la situacién del Banco son las siguientes:

2017 2016

Fondo patrimonial

a activos ponderados 12.4% 12.8%

Fondo patrimonial

a pasivos y contingencias 9.9% 10.7%

Fondo patrimonial

a capital social pagado 126.9% 131.0%

30. Calificacién de riesqos

El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que se
publique la calificacion de riesgo realizada por una
clasificadora de riesgo registrada en la Superintendencia
del Sistema Financiero.

La calificacion del Banco se presenta a continuacion:

2017 2016
Fitch Ratings SC Riesgo Fitch Ratings  SC Riesgo
Emisor AAA EAA AAA EAA
Emisiones
CIPROCRED1 AAA AA AAA AA

La fecha de referencia de la clasificacién de riesgo de Fitch
rating es al 31 de Diciembre de 2016 como recalibracién
por la disminucién de calificacién de riesgo soberano
del Estado de El Salvador y 31 de diciembre de 2015. La
referencia de la clasificacion de riesgo de SCRiesgo es al
31 de marzo de 2017 y 30 de junio de 2015.

Las descripciones de las clasificaciones otorgadas se
detallan a continuacién:

EAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con
una muy alta capacidad de  pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia. Los factores
de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

Estados Financieros

AAA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus
emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

AA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus
emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
El signo “ + 7 indica una tendencia ascendente hacia la
categoria inmediata superior, mientras que el signo “ - “
refleja una tendencia descendente hacia la categoria de
clasificacion inmediata inferior.

31. Informacién por segmentos

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, el Banco se dedica
basicamente a prestar servicios bancarios en El Salvador.

32. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los
periodos que terminaron el 30 de septiembre de 2017 y
2016, se resumen a continuacion:

2017:

1. Con fecha 31 de julio 2017, se inscribié por Aumento de
Capital Social y Modificacién del Pacto Social del Banco
Escritura Publica, otorgada en esta Ciudad, a las catorce
horas del diecisiete de julio de dos mil diecisiete, ante los
oficios notariales de la Licenciada Marta Eugenia Jaime
de la O, inscrita en el Registro de Comercio al niumero
SETENTA Y UNO del Libro TRES MIL SETECIENTOS
SETENTAY CINCO

2. Con fecha 12 de julio de 2017, se recibié notificacion
de la Superintendencia del Sistema Financiero que el
Consejo Directivo en sesién CD-26/2017 de fecha 06 de
julio de 2017, autorizo la modificacion del Pacto Social por
Aumento de Capital por la suma de US$800.0 pasando
de US$23,250.0 a $24,050.0 representado por 48,100
acciones con valor nominal de quinientos dolares de los
Estados Unidos de América (US$500.00) cada una

3. Al 30 de abril de 2017, ProCredit Holding AG & Co.
KGaA pago en su totalidad las acciones suscritas por el
incremento de capital de US$800.0, decretado en Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de diciembre de
2016; ala fecha se ha presentado ante la Superintendencia
del Sistema Financiero la solicitud de autorizacion
correspondiente para poder formalizar el aumento de
capital.
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4. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada
el 20 de febrero de 2017, nombré como Auditor Externo
y Fiscal a la firma Grant Thornton Pérez — Mejia, Navas,
S.A de C.V,, para el ejercicio econdmico del afio 2017.
De igual manera se aprobaron los estados financieros
correspondientes al afo 2016.

5. La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2017, acordo
autorizar la venta de acciones del Banco.

6. Al 30 de septiembre de 2017, ProCredit Holding AG
& Co, KGaA, compaiia controladora de Banco ProCredit,
S.A., posee clasificada su inversion como una operacion
discontinuada mantenida para la venta.

2016:

1. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada
el 19 de febrero de 2016, acordd constituir como reserva
voluntaria de capital correspondiente al ejercicio 2015, la
cantidad de $ 40.8.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
19 de febrero de 2016, nombré como Auditor Externo y
Fiscal a la firma BDO Figueroa Jiménez & CO., S.A., para
el ejercicio econdmico del afio 2016. De igual manera se
aprobaron los estados financieros correspondientes al
afo 2015.

A partir del 16 de septiembre de 2016 fungen en su
cargo los directores elegidos en nuestra Junta General
de Accionista, que se llevé a cabo el 19 de febrero 2016,
inscritos en el Registro de Comercio bajo el numero 8 L
3559, la cual queda integrada dela siguiente manera:

Cargo Nombre

Director Presidente Dr. Gabriel Isaac Schor

Director Vicepresidente Lic. Miguel Ebenberger

Director Secretario Lic. Ismael de Jesus Castro Velasquez
Director Propietario Lic. Julio Eduardo Meléndez Nuriez
Directora Propietaria Lic. Maria Inés Bianco

Director Suplente Dr. Claus Peter Zeitinger

Director Suplente Lic. Alois Knobloch

Director Suplente Lic. Vladislav Garbu

Directora Suplente Lic. Jovanka Joleska Popovska
Directora Suplente Lic. Barbara Chistine Van Oven

En Junta Directiva 05/2016 de fecha 23 de junio de 2016,
se ratific6 el nombramiento de Meik Proescher, como
Gerente General con facultades de representacion legal,
inscrito en el Registro de Comercio bajo el numero 118 L
3601.

La composicion accionaria de Banco ProCredit, S. A. al 30
de junio de 2016, es la siguiente:
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Domicilio % Participacion

ProCredit Holding AG & Co.KGaA Alemania 99.7%
FUNDASAL El Salvador 01 %
Accionistas particulares 0.2%
Total 100.0%

33. Sumario de diferencias significativas entre las
normas internacionales de informacién financiera y las
normas contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero

De conformidad al Manual de Contabilidad emitido por
la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, los
estados financieros de los Bancos deben ser preparados
con base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las Normas Contables emitidas por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero; estas
prevaleceran en caso de existir conflicto con las NIIF.

La Administracién del Banco ha establecido inicialmente
las siguientes diferencias principales entre las normas
internacionales de informacion financiera (NIIF) y las
normas contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

1. La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para
adoptar por primera vez las normas internacionales de
informacion financiera. Estipula que la entidad debe
usar las mismas politicas contables para preparar su
balance inicial base NIIF y para todos los periodos
presentados en los primeros estados financieros
base NIIF. Ademas, estas politicas contables deben
corresponder a todas y cada una de las NIIF vigentes
a la fecha del primer informe base NIIF.

2. Las inversiones se clasifican en titulos valores para
conservarse hasta el vencimiento y titulos valores
disponibles para la venta y se presentan al costo
o valor de mercado, el menor. Las NIIF requieren
que las inversiones se clasifiquen en las siguientes
categorias: activos financieros a su valor razonable
a través de pérdidas y ganancias; préstamos y
cuentas por cobrar originados por la entidad; activos
financieros disponibles para la venta; e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento. La clasificacién de
las inversiones es la base para determinar el método
de valuacion correspondiente. Ademas, no se estan
realizando todas las divulgaciones relacionadas con
el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la
gestion de los riesgos financieros, incluyendo
su politica respecto a la cobertura, desglosada
para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. Lainformacion sobre la naturaleza de los riesgos
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cubiertos, tales como riesgo de crédito, riesgo la vida econdémica del bien; asi mismo, la NIIF revisé
de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la la definicién de valor residual de los activos.
tasa de interés.
9. No se registran impuestos diferidos; las NIIF
Con relacién al riesgo de liquidez se divulgan las requieren el reconocimiento de éstos cuando la base
agrupaciones significativas de plazo, basadas en de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de
los periodos que restan entre la fecha del balance lo financiero contable.
y la fecha contractual del vencimiento, Unicamente
para ciertos activos y pasivos; las NIIF requieren que 10. Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la
esta divulgacién se realice para todos los activos y NIIF 5, de acuerdo con la cual debe reconocerse una
pasivos. pérdida por deterioro para cualquier activo dado de
baja al momento inicial o subsecuente al valor justo
Las NIIF requieren que debe revelarse informacién menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas
acerca de los valores razonables de cada clase o constituidas por Ley para los activos extraordinarios
grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero. no forman parte de los resultados del ejercicio; éstas
son apropiaciones de las utilidades retenidas. Las
Las provisiones para riesgo de crédito se establecen normas vigentes disponen que la utilidad por venta
con base a normativa emitida por la Superintendencia de activos extraordinarios con financiamiento se
del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en reconozca como ingreso hasta que dicha utilidad se
la preparacion de los estados financieros debe ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.
considerarse el perfil de los riesgos de crédito de
la cartera, debiendo considerar variables como 11. Las NIIF requieren que se registren estimaciones
el comportamiento de la economia, tendencias para el deterioro de los activos, en funcién de los
histéricas de la mora, localizacion geogréfica, flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo,
actividad econdmica, etc., para establecer reservas descontados a una tasa de interés apropiada.
adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos
préstamos. 12. Las NIIF requieren que el estado de cambios en
el patrimonio neto muestre, entre otras cosas, el
Las NIIF sugieren que el analisis para el resultado del ejercicio.
establecimiento de reservas se realice en base a los
flujos de efectivo futuros aplicando tasas histéricas 13. Las NIIF requieren la divulgacion de informacion
de pérdidas, incluyendo el valor presente por la cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion a los
realizacion de la garantia. riesgos derivados de instrumentos financieros,
incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y mercado.
De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de
reservas voluntarias no forma parte de los resultados, 14. Las NIIF requieren que se presenten todas las partidas
mas bien son apropiaciones de las utilidades de ingresos y gastos reconocidas en un periodo en
retenidas. una de las siguientes formas: En un unico estado del
resultado integral, o en dos estados segregados.
Las liberaciones de reservas constituidas en afios
anteriores se registran con crédito a otros ingresos no 15. Las NIIF requiere que se preparen estados
de operacion; las NIIF requieren que las transacciones intermedios de cambios en el patrimonio y de flujo de
de la misma naturaleza se muestren netas. efectivo.
La politica contable del reconocimiento de intereses 16. El balance general intermedio se presenta en
indica que no se calculan intereses sobre préstamos
vencidos. Las NIIF 39 requiere el reconocimiento forma comparativa con los saldos intermedios del
contable de intereses de todos los activos financieros, afo anterior; las NIIF requieren que los saldos del
asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se balance general intermedio se presenten en forma
requiere que las comisiones cobradas y pagadas comparativa con el balance general anual del periodo
a establecimientos afiliados y/u otras entidades inmediatamente anterior.
emisoras de tarjeta de crédito se reconozcan al
momento que se completa el servicio respectivo.
La vida util de los activos fijos se determina con base
en los plazos fiscales; las NIIF establecen que la vida
util de los activos fijos debe determinarse con base a




